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هرگز با پولی که تحمل از دست دادن آن را ندارید. 


وارد بازار نشوید! 
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فصل اول: مبانی تکنیکال ی 


۱- فصل اول: مبانی تکنیکال 
۱-۱- تاربخچه تحلیل تکنیکال 


هرچند درباره تاریخچه دقیق پیدایش تحلیل تکنیکال اتفاق نظر وجود ندارد. اما اولین قواعد مکتوب تحلیل تکنیکال به قرن هجدهم میلادی در ژاپن 
باز می‌گردد که در بازار خرید و فروش برنج توسط شخصی به نام «سوکیو هونما»" نوشته ابیت برخی نیز عتقا دارند که تحلیل تکنیکال حتی 
زودتر از قرن هجدهم و در قرون وسطی در اروپا استفاده می‌شده است. نمودار نیز برای اولین بار حدود سال ۱۸۷۹ میلادی به کار گرفته شد. چارلز 
داو" (۱۸۵۱ - ۱۹۰۲) را باید آغازگر تحلیل تکنیکال «مدرن» دانست. او را که در ابتدا یک روزنامه‌نگار بوده بعنوان 

«پدر علم تکنیکال» می‌شناسند. در سال ۱۸۸۲ داو به همراه ادوارد جونز و چارلز برگس‌ترسر " شرکت داو-جونز را ۹ اقتر 

تأسیس کردند که دفتر آن نزدیک درب ورودی ساختمان بورس نیویورک بود. شرکت داو-جونز بولتن‌هایی تهیه ۳ # 
می‌کرد و آن را بین مشتریان توزیع می‌نمود. در سوم جولای ۱۸۸۴ داو اولین نسخه شاخص سهام را منتشر کرد که بر ۹ مدا 

مبنای میانگین وزنی قیمت سهام محاسبه می‌شد. انگیزه و رویای اصلی داو اين بود که از این شاخص‌ها برای پیش‌بینی 

اقتصاد استفاده کند. تلاش‌های وی منجر به مجموعه‌ای از نظریه‌ها شد که به «نظریه داو» شهرت پیدا کردند. 

با ثبت قيمت‌ها و محاسبه میانگین‌ها» تحلیلگران متوجه شدند که قیمت معاملات با الگوهای خاصی ثکرار می‌شود. اصطلاحاتی مانند سقف و کف 


دوقلو" پرای نامگذاری الگوها. اولین بار توسط چارلز داو و سپس پیروانش مانند ویلیام همیلتون. نلسون» رابرت ری‌یا در دهه ۱۹۲۰ میلادی استفاده شد. 


ریچارد وایکاف در دهه ۱۹۲۰ خبرنامه‌ای در مورد تحلیل تکنیکال منتشر کرد که به صورت پستی برای بیش از دویست هزار مشترک ارسال می‌شد. وی 
سرانجام در سال ۱٩۳۱‏ دوره مکاتبه‌ای «آموزش سرمایه گذاری و معاملات مبتنی بر نظریه‌های تحلیل تکنیکال» را برگزار کرد. ریچارد شیک / سردییر 
مجله فوربس و نیویورک تایمز در دهه‌ی ۱٩۳۰‏ به بررسی الگوهای موجود در سهام پرداعت و احتمالا اولین کسی است که از واژگانی چون مثلث؛ 
پرچم. سر و شانه وغیره برای توصیف نمودارها استفاده کرده اسستا: در سال ۱۹۴۸ رابرت ادوارد (داماد شابیکر) و جان مگی اولین نسخه از کتاب 
«تحلیل تکنیکال روند سهام»" را منتشر کردند که در آن الگوهای تکنیکال موجود در نمودار قیمت سهام مورد بررسی قرار گرفته بود. این کتاب به «کتاب 


در دهه ۱۹۵۰ میلادی تحلیلگران تکنیکال کم‌کم به ابزارهای پیچیده ریاضی روی آوردند و تنها به نمودارها بسنده نکردند. نتیجه چنین گرایشی منجر به 
خلق اندیکاتورهایی مانند میانگین‌های متحرک و ساير ابزارها و مفاهیم نوین شد. از افراد سرشناس این دوره می‌توان به کنث وارد. ادموند تابل کوپاک» 
واردن. گارفیلد درو و جورج لیندسی اشاره کرد. پیدایش کندل‌استیک ژاپنی به اواسط قرن هجدهم میلادی بر می‌گردد اما تا مدت‌ها بازارهای مالی در 
غرب هیچ اطلاعی از وجود آن نداشتند. در اواخر دهه 1۹۸۰ استیو نیسون نمودارهای کندل‌استیک را به تحلیلگران تکنیکال در آمریکا معرفی کرد. از آن 
پس نمودارهایی مانند کاگی» کیس. رنکو وغیره به متدهای تصویری تحلیل تکنیکال اضافه شدند. 


۱-۲- تعریف تحلیل تکنیکال 
برای تحلیل تکنیکال می‌توان تعاریف متعددی را بیان نمود که ذیلا به چند مورد اشاره می‌کنیم: 


الف) تحلیل تکنیکال. علم بررسی نمودار قیمت-زمان است. درمقابل روش تحلیل بنیادی که به بررسی صورت‌های مالی و پارامترهای اقتصادی موثر بر 


سودآوری شرکت‌ها می‌پردازد. 
ب) تحلیل تکنیکال به معنی بررسی گذشته‌ی نمودار سهام. پیش‌بینی آینده‌ی آن و سرانجام اتخاذ بهترین تصمیم برای لحظه حال حاضر است. این 
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ند مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


مبنای آنهاء انتظار وقوع رفتارهای مشخصی را از جانب قیمت داشت. 

ت) تحلیل تکنیکال به معنی استفاده از فرمول‌ها و ابزارهای ریاضی است که به معامله‌گر کمک می‌کند تا اولا جهت روند بازار را بهتر تشخیص دهد. 
دوما نقاط بهتر و دقیق‌تری را برای ورود و خروج به بازار پیدا کند. سوما از دام عواطف و احساسات انسانی رها گشته و معاملات خود را به صورت 
روباتیک و ماشینی انجام دهد. 


۱۳ اصول اساسی تحلیل تکنیکال 
تحلیل تکنیکال سه اصل اولیه دارد. این اصول نخستین بار توسط چارلز داو بیان شده‌اند و به همین جهت تحت عنوان قوانین داو مشهور هستند: 

) همه چیز در قیمت نهفته است. یعنی کلیه اطلاعات مورد نیاز درون نمودار قیمت-زمان وجود دارد و یک تکنیکالیست می‌تواند صرفا با در اختیار 
داشتن اطلاعات مربوط به قیمت کلیه تحلیل‌های لازم را انجام دهد و نیازی به دسترسی به اطلاعات پنهانی ویا آگاهی از سایر روش‌های تححلیلی» مانند 
تحلیل فاندامتتال و غیره نخواهد داشت. به این اصل اصطلاحا «اصل کفایت اطلاعات» نیز گفته می‌شود. به این معنی که هرگونه اطلاعات مفید و موثری 
که در بازار وجود داشته باشد قبلا تاثیر خودش را بر عرضه و تقاضا گذاشته است و خواه ناخواه موجب تغییر در رفتار قیمت شده است. بنابراین اگر 
بتوانیم رفتار قیمت را به درستی تحلیل و بررسی کنیم. در واقع مجموعه تمامی نیروهای پنهانی موجود در پشت‌پرده بازار را تحلیل کرده‌ايم. 

) آینده, شبیه به گذشته است. این درواقع همان اصل «استقرای ریاضی» است. یعنی رخدادی که قبلاً بارها و بارها به شیوه‌ای یکسان اتفاق افتاده است. 
احتمالا از اين به بعد نیز به همان ترتیب رخ خواهد داد. بنابراین تحلیلگران تکنیکال به بررسی و 
طبقه‌بندی آنچه قبلا در تاریخچه نمودارها به وقوع پیوسته است می‌پردازند و گر بتوانند هر نوع نظم و 
الگوی تکرار شونده را بيابنده انتظار دارند مشابه چنین نظمی در آینده نیز به همان ترتیب در نمودارها 
مشاهده گردد. قطعا وقوع چنین احتمالی در آینده بصورت کاملا ایده‌ال و قطعی نیست و بنابراین یک 


تکنیکالیست حرفه‌ای همواره در تمام تحلیل‌هایش از یک حدضرر " استفاده می‌کند زیرا معتقد است 


هر تحلیل تکنیکال هرچقدر هم که دقیق و بی نقص باشد به‌هرحال عاری از خطا نیست و هميشه 


احتمال ۵ شدن آن وجود خواهد داشت. 


۳ قیمت تمایل به حفظ روند جاری دارد. بعنوان مثال هنگامی که یک روندصعودی " در بازار حاکم باشد. معامله‌گران " ناخودآگاه راغب هستند 
روندصعودی فعلی را کماکان ادامه دهند و بنابراین درچنین مواقعی مشاهده می‌کنید که بازار به اخبار مثبت بسیار بیشتر و اغراق‌آمیزتر از اخبار منفی 
واکنش نشان می‌دهد. و بالعکس. درواقع ایجاد تغییر در یک روند به نیرویی بسیار بزرگ نیاز دارد تا بتواند ی اساسی در روند غالب بازار 
بوجود آورد. به این قانون اصطلاحا «قانون اینرسی» نیز گفته می‌شود چون درواقع بیان می‌کند که قیمت دارای یک «مومنتوم» و «اینرسی» است که تمایل 
دارد جهت روند و حرکت فعلی خودش را تا حدممکن در همان راستا حفظ کند. یعنی قیمت به یک توپ بیلیارد می‌ماند که در اثر ضربه چجوب(اخبار 
منتشره در بازار) بر روی میز بیلیارد(بازار) به حرکت در می‌آید و تمایل دارد حرکت خود را مادامی که به جداره‌های میز(سطوح حمایت و مقاومت) 


اصابت نکند در همان جهت ادامه دهد. 


بازهم تاکید می‌کنم قوانین تحلیل تکنیکال. همگی از نوع قوانین آمار و احتمالی هستند و هیچ قانون قطعی و صددرصد در بازار وجود ندارد. به همین 
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فصل اول: مبانی تکنیکال ی 


۱-۴- زیرشاخه‌ها و مباحث اصلی تحلیل تکنیکال 
تحلیل تکیکل از.مباخث گوناگونی تشکیل یافته که به تدریج وبه مرور زمان توسط تخلیلگران و نظریهپردازان این عرضه ابداغ کشتهاند و امروژه بعتران 


زوایای گوناگون به بررسی یک موقعیت معاملاتی می‌پردازد. برخی از مهم‌ترین مباحث تکنیکال که در این کتاب بطور مفصل به آنها خواهیم پرداخت 


عبارتند از: 
الف) الگوهای کندل استیک"" یا شمع‌های ژاپنی 


این مبحث علی‌رغم سادگی» یکی از کارآمدترین روش‌ها برای انجام معاملاتی دقیق و پربازده است. معتقد هستیم برخی از کندل‌ها برمبنای شکل 
اهر ان ی رتیل باه ماماه کر کشک کر مج کات بعوی یزار را با شرب ان وی شرب کف مها بزاتان کت ای غراف نره گر طرانل 
صرفا برمبنای رفتار امروز بازا حرکت فردای آنرا پیش‌بینی نمایید و به شما مزده می‌دهم که مبحث الگوهای کندل‌استیک اولین روشی ست که این 
قهارت: وا دن آغقیار شما: قرار خواهد داد از جمله. «الگوهای شمعی» که در این افصل با آنها آشنا خواهید شد متا به الگوهای کش" 
مردآویشته ۶ الکزخ, قدرمت عاراپوزر : الگوهای پوشای صعودی و ِِ » ستاره‌های صبحگاهی و شامگاهی ۳" ۰ نفوذگر و ابرسیاه پوشاننده 
به‌سر اتید ۳ و سه کلاغ سیاه » شهاب‌سنگ" انواع الگوهای دوجی " . هارامی " وغیره اشاره کرد. 


ب) الگوها و پترن‌های تکنیکال: 

در این روش به جستجوی برخی اشکال هندسی آشنا بر روی نمودار می‌گردیم که هریک از آنها می‌توانند موقعیت‌هایی بسیار سودآور را در اختیار 
ح 7 ۳۱ 

معامله‌گر قرار دهند. برحی از مهم‌ترین پترن‌های کلاسیک که در این فصل خواهید آموحت عبارتند از حطوط افقی(سطوح حمایت و مقاومت ) . 

: : : : ۲ ۳ 2 : میب ۳۲ و ۹ "۲ اقلا 

حطوط مورب (حطوط روند و کانال‌های صعودی و نزولی 1۹ الگوهای سقف و کف دوقلو , الگوهای سر و شانه مستقیم و معکوس . انواع مثلث 

ی پم ها رق ۱ ۳۳ ۳۷ ۳ ۱ ۸ 2 ده 

مانند مثلث متقارن . کنج‌های صعودی و نزولی . مثلث بازشونده » مثلث‌های صعودی و نزولی » الگوی پرچم و عیره. 


پ) اندیکاتورها و سیستم‌های معاملاتی اندیکاتوری 


اندیکاتورها مجموعه‌ای از فرمول‌های ریاضی هستند که بصورت یک ابزار قدرتمند در اختیار شما قرار می‌گيرند تا روندجاری را بهتر تشخیص دهید و 
بهترین نقاط را برای ورود و خروج بهینه و به‌موقع پیدا کنید. اندیکاتورها علی‌رغم آنکه هیچ‌گونه ادعایی مبنی بر دارا بودن قابلیت پیش‌بینی آینده ندارند 
اما درعوض برمبنای خاصیت ریاضی‌گونه و روباتیک‌شان می‌توانند شما را از دام بزرگترین آفت معامله‌گری» که همانا شک و تردید و دودلی است؛ 
نجات دهند! درواقم اندیکاتورها می‌توانند نقش بهترین مشاور مالی را برای شما ایفا کنند. آنها را در کنار خودتان به خدمت بگیرید» سپس خواهید دید 
که چگونه با رصد نمودن روزانه و مداوم بازار برمبنای توصیه‌های صریح این مشاور صادق و بی‌احساس. بهترین تصمیم را جهت ورود و خروج به 
بازار اتخاذ خواهید نمود. 


بدون تعارف به شما می‌گویم که در پایان این کتاب. پس از آنکه به قدر کافی بر روی تمامی مباحث تحلیل تکنیکال تمرین کرده‌اید. بی‌شک به این 


نتیجه خواهید رسید که بهترین و کم‌خطاترین روش ترا کست :هر اس کی آز بازاو: استفاده از سیستم‌های معاملاتی اندیکاتوری است! اندیکاتورها 
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ی ی مر رسای مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


درکمال سادگی و فروتنی می‌توانند بالاترین بازدهی مالی را برایتان رقم بزنند و اگر هدف‌تان از مطالعه این کتاب صرفا کسب پول و ثروت از بازار 

سراغ مبحث اندیکاتورها بروید! 

تعداد اندیکاتورهای ابداعی در طول سال‌ها توسط تحلیلگران تکنیکال حقیقتا بی‌شمار است و حتی صرفا معرفی اجمالی تمامی آنها نیز به نگارش 

دایرهالمعارف ویژه‌ای ختم خواهد شدا! اما سعی می‌کنیم در طول این کتاب با تعدادی از مهم‌ترین و پرکاربردترین اندیکاتورها آشنا شویم که از آن جمله 
۳۵ 


۳ ۳ ۳ ۴ ۳۳ و ۳ 


ات رای تکار «ایضترگر با یطاق کلف ام اترنکایرهای خضی مات ای ان رن وا وشتافا نوش 


اندیکاتورها را می‌توان به سه رده اصلی تحت عنوان اندیکاتورهای روندنما ‏ نوسان‌نما " و اندیکاتورهای حجمی "" طبقه‌بندی نمود. بعنوان مثال 
اندیکاتور میانگین متحرک در گروه اندیکاتورهای روندنما قرار می‌گیرد و مهم‌ترین وظیفه آن مشخص نمودن جهت روند بازار می‌باشد» در حالی که 
بعنوان نمونه اندیکاتور استوکاستیک با هدف پیدا کردن نقاط مناسب برای ورود و خروج به بازار طراحی شده است. و نهایتا برحی اندیکاتورهای دیگر 
مانند ۸۸۳۱ و 08۷ به منظور تشخیص جریان نقدینگی و آشکارسازی نحوه ورود و خروج پول هوشمند " به بازار ساخته شده‌اند که این پول هوشمنده 
بدون شک مهم‌ترین عامل جهت به حرکت درآوردن روندها است. 

نش قافن ناس : 

در این مبحث با ابزار فیبوناچی و نسبت‌های آشنای آن مانند درصدهای ۲۶.۴ و ۳۸.۲ و ۵۰ و ۶۱۸ و غیره آشنا خواهید شد. معتقد هستیم بازار به طرز 
مرموزی به این ارقام واکنش نشان می‌دهد! در این فصل روش کار با ابزار فیبوناچی را خواهید آموخت که شامل انواع ابزارهای فیبوناچی 
اصلاصی (ریعرسمنت ‏ بسط یاف (اکسشتشن 6 و اکسپتشن " است: همچتین. روش‌هاق 
متنوعی را جهت معامله‌گری بر روی سطوح فیبوناچی فرا خواهید گرفت و قادر خواهید 
بود که نقاط به مراتب بهتری را برای ورود و خروج به سهام دلخواه‌تان پیدا کنید. و نیز 
شواهیل فالشت که بمگونه. با ابشاده او ابزار فییرنایعی می‌فران: مرکانت, بعانی بازاز را 


7 رس ۵۷ , 0 ۳ ۳ 

الگوهای هارمونیک نیز زیرشاخه‌ای از همین مبحث هستند و برخی الگوهای 
تکرارشونده را شامل می‌شوند که همواره از نسبت‌های خاص و هماهنگ فیبوناجی در بین 
امواج‌درونی‌شان تبعیت می‌کنند و دقیقا به همین دلیل است که آنها را «الگوهای هارمونیک» 


ای ۵۸ رب ۵٩‏ ۳ ۱۳۵ ره 
کار تلی » خفاش ۰ پروانه کوسه و خرچنگ و غیره خواهيم پرداخت. 
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فصل اول: مبانی تکنیکال ی 


ث) تتوری امواج الیوت: 

نظریه امواج الیوت یکی از اعجاب‌انگیزترین مباحث نوین تحلیل تکنیکال است و جزو معدود زیرشاخه‌های تحلیل تکنیکال است که طرفداران آن 
مدعی پیش‌بینی آینده بازار هستند! و البته در عمل نیز شاهد پیشگویی‌های شگفت‌آوری توسط مبدعین این نظریه بوده‌ایم. نظریه امواج الیوت سعی 
می‌کند به نمودار قیمت بعنوان مجموعه‌ای از «امواج» نگاه کند و تلاش می‌کند برمبنای نحوه چیدمان این امواج درکنار یکدیگر بتواند روند آتی بازار را 
حدس بزند. در تلوری البوت. تمامی امواج در یکی از دو گروه اصلی امواج ایمپالسیو " و اصلاحی "" طبقه‌بندی می‌شوند: امواج ایمپالسیو آن‌هایی 
هستند که قیمت را به جلو پیش می‌برند. و امواج اصلاحی در مواقعی رخ می‌دهند که قیمت مجبور به توقف. تنفس و تجدیدقوا می‌شود. هریک از 
امواج ایمپالسیو و اصلاحی از قواعد و قوانین خاص و ویژه‌ای برخوردارند و همچنین هرکدام به زیرگروه‌های ریزتر و متنوع‌تری تقسیم می‌شوند که 
شاید همه دشواری نظریه امواج الیوت نیز در پیدا کردن همین حالت‌های خاص و تطبیق آنها با شرایط جاری بازار است. در فصل امواج الیوت با 
اصطلاحاتی از قببل امواج ایمپالسیی انواع اصلاح‌های ساده " و پیچیده " امواج بسط یافته » اصلاح‌های زیگزاگ" " و مسطح. " و مثلنی, سیکل‌های 
الیوتی بازار نسبت‌ها و روابط زمانی بین امواج» ریزموج‌ها و ابرموج‌ها؛ ساختار فراکتالی بازان زیرساخت‌های درونی امواج الیوت تضاد و تناوب. ارتباط 


بین امواج الیوت با پترن‌های کلاسیک و غیره آشنا خواهید شد و قول می‌دهم اين فصل برای‌تان یکی از جذابترین فصل‌های این کتاب باشد! 


ع 


2 


۳۱/۱/۱1 ۵ 


۱-۵- نمودار قیمت-زمان 


همانطور که از نام آن مشخص است نموداری است که تعغییرات (قیمت» ‏ را در طول «زمان» " نشان می‌دهد و می‌تواند قیمت یک سهم يا کالای خاص 
را در طول بازه زمانی دلخواه مثلا یک هفته» یک ماهه ۶ماهه. یک‌سال و غیره نمایش دهد. 


محور عمودی در این نمودار تشبانکز (قیمت» و محور افقی نشانگر «زمان» می‌باشد. واحد محور عمودی می‌تواند بسته به مورد برحسب دلا تومان. 


ریال میلیون تومان و غیره باشد. واحد محور افقی بسته به دلخواه تحلیلگر انتخاب می‌شود که اصطلاحا به آن «تایم‌فریم» "یا چارچوب زمانی می‌گوییم. 


ات۱۹ ِ 
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نع نمسای مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


بعنوان مثال اگر تایم‌فريم را برحسب مقیاس «روزانه» انتخاب کرده باشیم به معنی آن است که هرکدام از پاره‌عط‌های عمودی واقع بر نمودار(میله‌ها "یا 
شمع‌ها ") دقیقا مدت زمان «یک روز؛ را نمایش می‌دهند. در اين حالت اصطلاحا می‌گوییم تایم‌فريم بصورت روزانه یا 0۵0 انتخاب شده است و آنرا 


با نماد احتصاری 1 نمایش می‌دهیم. سایر تایم‌فریم‌های رایج و استاندارد را در جدول زیر مشاهده می‌کنبد: 


تایم فریم بازه زمانی 
۷1 یک دقیقه 
۷5 پنج دفیفه 
۷15( یک ربع 
1۱130 نیم ساعت 
۳11 یک ساعت 
114 چهار ساعت 
11 یک روز 
۷۷1 یک هفته 
۱/۱ یک ماه 
بدیهی است تایم‌فریم‌های متنوع دیگری همچون تایم‌فریم‌های دو روزه فصلی یک‌ساله و غیره را نیز می‌توان به دلخواه تعریف نمود. اما آنچه که در 


جدول بالا اشاره شد رایج‌ترین و مصطلح‌ترین تایم‌فریم‌هایی است که معمولا توسط تحلیلگران مورد استفاده قرار می‌گیرد و در اغلب ابزارها و 
رسای تخیکان رن ود سرت سی‌ترانق وه انیا ترش فاقمه بان مر بازار بزونی آبران هلاقم فریم ووزان 0 ناه کف ی 
تایم‌فریم‌های کوچک‌تر مانند ۲ و ۷30 و غیره. اغلب استفاده نمی‌شوند اما در بازارهای مدرن بین‌المللی که از نوسانات به مراتب سریع‌تری 
برخوردارند (مانند بازار فارکس و آپشن و غیره) معمولا معامله‌گران کوتاه مدت از تایم‌فریم‌های کوچکتر نیز مانند تایم‌فریم‌های نیم‌ساعته و ۱۵دقیقه‌ای و 
حتی تایم‌فریم‌های پنج دقبقه‌ای و یک‌دقیقه‌ای استفاده می‌کنند. 

همچنین دقت کنید تایم فریم چهارساعته(۱4) درحال حاضر برای بورس ایران قابل تعریف نمی باشد زیرا ساعت کاری بورس ایران صرفا از صبح الی 
۰ ظهر بوده و فقط سه ساعت و ثم به طول می‌انجامد و بنابراین حتی یک کندل چهارساعته را نیز شامل ثمی‌گردد(لااقل در زمان نگارش این متن 


هنوز ساعت کاری بورس ایران افزایش پیدا نکرده است!) 


۱-۵-۱ انواع نمودارهای تکنیکال 


نواع مختلفی برای نمایش نمودارهای تکنیکال وجود دارد مانند نمودارهای خحطی, میله‌ای, شمعی, نقطه و خط "» 118 "و غیره. که سه مدل از 

اصلی‌ترین آنها را در ادامه معرفی می‌کنيم. 

- نمودارخطی(۳2۳0) 106): ساده‌ترین حالت برای نمایش یک نمودار است و معمولا توسط افراد غیربورسی مورد استفاده قرار می‌گیرد. در این 
روش نقطه پایانی ۳" هر روز, به نقطه پایانی روز دیگر متصل می‌شود(با فرض آنکه تايم‌فريم بصورت روزانه انتخاب شده باشد و همچنین اگر 


تایم‌فريم بصورت هفتگی انتخاب شده باشد. کافی است نقطه پایانی هر هفته به هفته بعد متصل گردد و الی آخر) 


وتو 13 

و020 7۶ 

موز 290 اصزم۳ ,۳ ِ 
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فصل اول: مبانی تکنیکال وس 


تصوير زیر نمودار قیمت جهانی طلا را در تایم فریم هفتگی بصورت یک «نمودار خطی» نمایش می‌دهد: 


بد نیست بدانید نمودار طلا در بازارهای جهانی با نماد اختصاری 50لالا۵ نشان داده می‌شود که به معنی قیمت هر اونس طلا برحسب دلار است 
(اونس یکی از واحد رایج برای اندازه‌گیری وزن است) 
- نمودار میله‌ای(03۳0) 82۲): این روش نسبت به حالت قبل از اطلاعات بسیار کامل‌تری برخوردار است به این صورت که برای هر واحد زمانی بر 


روی چارت از یک پاره‌عط عمودی استفاده می‌کنیم که اين پارهخط اض‌طلاعا میله با پار " تامیله می شود: 


و۲۱ بلاترین قیمت 


آخرین قیمت 61096 


0 اولین قیمت 


کم‌ترین قیمت 10۷۷ 


۳۳۳ 
همانطور که ملاحظه می‌کنید هر میله از دو زایده کوچک در سمت چپ و راست خود برخوردار است که این زایده‌ها به ترتیب اولین و آخرین قیمت را 
در طول بازه زمانی موردنظر مشخص می‌کنند و به ترتیب قيمت‌های 006۳0 و 01056 به معنی «قیمت بازشدن» و «قیمت بسته شدن» نامیده می‌شوند. 
همچنین بیشترین و کمترین قیمت در طول بازه زمانی موردنظر را نیز که متناظر با دو انتهای فوقانی و تحتانی پاره خط مذکور هستند. به ترتیب 
قیمت‌های 0ع و ۱0۷۷ می‌نامند. در تصور زیر «نمودار میله‌ای» را برای قیمت جهانی طلا مشاهده می‌کنید و می‌توانید تفاوت آنرا با شکل قبلی مقایسه 
نماید: 


کار 


کومویر 


"| نمودار قیمت جهانی طلا در تایم‌فریم هفتگی 


وتو 
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تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 
0 و 1056 را با یک مستطیل ترسیم می‌کنيم که رنگ بدنه این مستطیل بسته به صعودی يا نزولی بودن کندل می‌تواند به رنگ سفید یا سیاه 
انتخاب شود: 


طونبا 


05۰ 


ات9 


بنابراین تحلیلگر صرفا با یک نگاه سریع به نمودار و برمبنای رنگ بدنه سیاه یا سفید کندل‌ها می‌تواند به سادگی دریابد که آیا قیمت در بازه زمانی 
موردنظر رشد کرده يا اینکه دچار نزول شده است. در روزهایی که بازار مثبت و پررونق بوده و سطح عمومی قيمت‌ها افزایش یافته‌است و قیمت 
عومل بالاتر از 0260 بوده است-رنگ بدنه کندل:را سفید انتحاب می‌کنيم که سمیل تور و امپد و روشتایی و رونق است! اما در روزهای منفی که بازار 
کساد و بی‌رونق بوده و سهامداران نگون‌بخت دچار ضرر و زیان شده‌اند -و قیمت 0056 پایین‌تر از قیمت 0060 قرار داشته است- رنگ بدنه کندل را 


سیاه انتخاب می‌کنیم که پادآور تاریکی و ظلمات و سیاه‌بختی سهامداران است! 


شمع نزولی 
06 862715 
1 1 
۵ 0 
0 9 
۳ 1 
به قیمت‌های 9۰/29 او ۰ 10۷۷ و 6 به احتصار 0 ۱۱ 3 ۳ و ) می‌گویند. در تصویر زیر همان نمودار قبلی را این بار به صورت (نمودار 
کندل‌استیک» نمایش دادهايم: 


فصل اول: مبانی تکنیکال ی 


به بازارهای صعودی که قيمت‌ها در آن رشد می‌کنند اصطلاحا بازار 0عاالا8 با «گاوی» می‌گویند! و به بازارهای نزولی که قيمت‌ها دچار افت می‌شوند 
اصطلاحا بازار 9631150 یا «حرسی» گفته می‌شود! در واقع گاوها در بورس سمبل خریداران هستند که مشتاقانه قیمت را با طمع کسب سود به سمت بالا 
هل می‌دهند! و خرس‌ها فروشندگان ترسو هستند که به رشد قیمت اعتقاد ندارند و با فروش‌های سنگین خود به بازار حمله نموده و موجب نزول قیمت 


می‌شوند! جهت روند نهایی بستگی به نتیجه این زورآزمایی خواهد داشت که آیا این گاوها هستند که بازار را در اختیار می گیرند یا خرس ها؟! 


علت نام‌گذاری بازار صعودی تحت عنوان بازار «گاوی» به این سبب است که بهنگام 
مبارزه گاو با شاخ‌های تیز خودش به خرس حمله نموده و رو به سمت بالا شاخ می‌زند. ُ #8 
بعش شقايه موه ربتا رام به باوازن ک کر رز به سس تال عنم فا اما رن وخ 
میدان نبرد. با پنجه‌های نیرومندش, از بالا به پایین به گاو ضربه می‌زند. و نتیجتا حمله 
فروشندگان به بازار را مشابه پنجه زدن رو به پایین خرس تصور کرده‌اند! شاید این نکته 
نیز خالی از لطف نباشد که در اغلب فرهنگ‌ها از گاو بعنوان سمبل باروری؛ برکت و 


سودآوری نام برده می‌شود. در فرهنگ اهالی بازار بورس نیز «بازار گاوی» به معنی بازار 


مثبت و پر رونقی است که موجب کسب سود و ثروت برای عموم سهامداران می‌گردد. 


شرایط سهم دلخواه خود امکان ارایه تصویری کندل مربوطه را نداشته باشد می‌تواند درعوض از چهار عدد متوالی استفاده کنده به این شرط که ترتیب 
آنها حتما بصورت 6 0۷۷ ۲۱۵ و 0060 باشد. در اینصورت بدون نیاز به توضیح اضافه‌ای. مخاطب متوجه می‌شود این چهار عدد به ترتیب 
قيمت‌های بازشدن, پیشترین قیمت» کمترین قیست و آخرین قیمت را نشان می‌دهند. 

در اکثر نرم‌افزارهای تکنیکال می‌توانید مربوط به «آخرین کندل» را در گوشه بالایی چارت ویا همچنین 0۲۷۱ مربوط به کندلی که دقیقا زیر 


نشانگر ماوس قرار دارد را در وار ابزار پایین صفحه مشاهده نمایید. 


۱ 0۷۷6 متعلق به آخرین کندل 
اب 
رد۷ ] 


۷ 
۳ 


0۲6 متعلق به کندل زیر ۱ 


10 
ی 1 


۱-۶- کپ(020) 


گپ (020) به معنی یک «ناپیوستگی» بر روی نمودار است که در اثر جهش ناگهانی قیمت ایجاد می‌گردد. به این ترتیب که اگر بعنوان مثال قلم خود را 
پر روی نمودار قرار داده و روند حرکت قیمت را با نوک قلم دنبال نمایید. در نقطه‌ای که گپ به‌وقوع پیوسته است. مجبور می‌شوید قلم را از روی کاغذ 
برداشته و مجددا در نقطه‌ای دیگر بر روی نمودار قرار دهید. درواقع گپ به معنی آن است که در محدوده‌ای مشخص, مطلقا هیچگونه معامله‌ای بر روی 


ق قفمت انجام نشده است. 


تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


گپ ها می‌توانند در اثر وقوع رویدادهای مهم ویا اعلام ناگهانی اخبار هیجانی به بازار ایجاد گردند. اين اتفاق در بازارهای بین‌المللی» که دچار 
محدودیت اجباری وسانات روزانه نیستند. می‌تواند به سهولت و به کرات رخ دهد. همچنین در ابتدای روز دوشنبه (که نخستین روز از آغاز هفته جدید 
در بورس بین‌الملل است) می‌توانیم شاهد وقوع گپ بر روی نمودارهای مختلف بانیم . در بورس ایران نیز معمولا هنگام بسته شدن و باز شدن مجدد 
نمادها؛ بعنوان مثال پس از برگزاری مجمع و تحت تاثیر اعلام اخبار مثبت یا منفی بااهمیت توسط شرکت‌ها: شاهد پدید آمدن گپ بر روی نمودارها 


۱-۶-۱ نمودارهای تعدیل شده و تعدیل نشده 


در بورس ایران شرکت‌ها در انتهای سال مالی اقدام به برگزاری نشستی تحت عنوان «مجمع عمومی عادی» نموده و عموم سهامداران را جهت دریافت 
گزارشات سالیانه و مشاهده صورت‌های مالی دعوت می‌کنند. در مجمع عمومی سالیان مبلغی را بعنوان سود نقدی سالیانه یا 0۳5 تصویب نموده و به 
سهامداران پرداخت می‌نمایند. همچنین در نشست دیگری تحت عنوان «مجمع عمومی فوق‌العاده» ممکن است شرکت‌ها به صلاحدید مدیران و 
سهامداران. تصمیم به افزايش سرمایه گرفته و سرمایه جدیدی را جذب شرکت نمایند تا بدین طریق دامنه فعالیت و کسب و کار شرکت را گسترش 
دهند. پس از تصویب افزایش سرمایه. به هریک از سهامداران قبلی شرکت. به نسبت میزان سهامی که از قبل در اختبار داشته‌اند. تعدادی سهام جدید 
اهدا خواهد شد که آنرا اصطلاحا «حق نقدم» می‌نامند.. طبق قوانین سازمان بورس, نماد شرکت‌ها پس از برگزاری مجمع (چه مجمع عادی و چه مجمع 
فوق‌العاده) بدون محدودیت نوسان بازگشایی خواهد شد. و اهالی بازار می‌توانند برمبنای اطلاعات جدیدی که بدست آورده‌انده با یکدیگر آزادانه رقابت 


نموده و قیمت سهام را با استفاده از مکانیسم عرضه و تقاضا تعبین نمایند. 


نکته مهم این است که بازار در چنین مواقعی بطور طبیعی, قیمت جدید را به گونه ای تعیین می‌کند که مجموع سرمایه سهامداران قبل و بعد از برگزاری 
تسم غباه فیس فقیر عاسی تک رصان فرضی کقل یک فرکت تصمی یه آفزیکن له نان رکست ورمه آو مس سرد باق کر 
باشد. در اینصورت پس از برگزاری مجمع فوق‌العاده. هنگام باز گشایی مجدد نماد 
قیمت سهم دقیقا نصف مقدار قبلی خواهد شد. به اين ترتیب عملا سرمایه 
سهامداران هیچگونه تغییر واقعی نخواهد کرد زرا درعین حال که قیمت سهم نصف 
شده ولی درعوض تعداد سهام هریک از سهامداران نیز خودبخود دوبرابر شده 
است. بنابراین حاصل‌ضرب قیمت جدید در تعداد سهام برای هریک از سهامداران 
دقيقا برابربا همان مقدار قبلی خواهد شد. اجازه دهید مثال دیگری نیز درباره سود 


نقدی بزنیم. اینبار فرض کنید یک شرکت دلخواه قصد برگزاری مجمع عمومی 
عادی داشته باشد. فرض کنید قیمت اولیه سهم قبل از برگزاری مجمع برابربا ۰ تومان باشد و در مجمع سالیانه تصمیم به توزیع سودنقدی به میزان 
۰ آتومان بگیرد. در ایتصورت قیمت نماد توسط بازار هنگام بازگشایی برابربا ٩۰۰‏ تومان تعیین خواهد شدو بازهم سرمایه سهامداران عملا هیچ تغییر 


نکته مهم بلحاظ تکنیکال این است که اين قبیل گپ‌ها تین گپ‌هایی که در اثر «افزايش سرمایه» ویا «تقسیم سودنقدی» ایجاد می‌شوند- باید از روی 
نمودار حذف بشوند تا تحلیلگران را به خطا نیاندازند. زیرا همانطور که توضیح داده شد این مدل گپ‌ها واقعی نبوده و عملا هیچ تاثیر واقعی بر روی 
مجبرع بیرمایه سهانتازآن فداوند: پیش برای آنکه تحیلگر دبمار مین قصوو تادزیش تقره که مهانداران شحمل سره با زیان کتهانن تیاس گنب‌های 
ناشی از افزايش سرمایه و توزیع سودنقدی بصورت اتوماتیک توسط نرم‌افزارهای تکنیکال از روی نمودار حذف می‌شوند. به این عمل -یعنی به حذف 
نمودن گپ‌های ناشی از «افزایش‌سرمایه» و «تقسیم سودنقدی» از روی نمودار- اصطلاحا «تعدیل کردن نمودار» می‌گویند و نمودار حاصله را نیز «نمودار 


تعدیل شده) می‌نامند. 


م0 ۱۸/۵۵1۵0۵05 7۶ 


فصل اول: مبانی تکنیکال ی 


بعنوان مثال در تصاویر زیر می‌توانید نمودارهای «تعدیل شده) و «تعدیل نشده) متعلق به سهام شرکت سرمایه گذاری فسکن زاینده‌رود(ترود) را ملاحظه 
نموده و بایکدیگر مقایسه کنید: 


۶ ۶ # 8 8 8 ۶ ا 8 ۶ و 


تفاوت ظاهری این دو نمودار صرفا به سبب افزایش سرمایه و همچنین سودهای نقدی سالیانه است که توسط شرکت در طی سال‌های مختلف به 


سهامداران پرداخت شده انیت 


1938 


8 8 8 3 5 8 ۶ و 


] 5 8 8 8 3 


دقت کنید که یک تحلیلگر تکنیکال در بورس ايران باید صرفا از نمودارهای «تعدیل شده» استفاده کند وگرنه کلیه تحلیل‌های او دچار خحطا و اشتباه 
شوید که درحال مشاهده نمودار «تعدیل شده) هستد. البته حای ت تین وجود ندارد و تقریبا تمامی نرم‌افزارهای رایج در بورس ایران می‌توانند به 
سادگی نمودارهای تعدیل‌شده را در اختیار شما قرار دهند. 

۱-۶-۲ نکاتی درباره کپ‌ها 


تنها قاعده تکنیکال که می‌توان در مورد گپ‌ها بیان نمود این است که: گپ ها معمولا مجددا بر می‌شوند! 

البته این یک قانون قطعی و همیشگی نیست! اما اگر نمودارهای مختلف را مورد بازبینی قرار دهید ملاحظه خواهید کرد که در بسیاری از مواقع پس از 

آنکه هیجانات ناشی از وقوع یک گپ فروکش می‌کند. مجددا شاهد بازگشت قیمت و پر شدن خحلاء ایجاد شده توسط گپ مذکور خواهیم بود.. بعنوان 

مثال در تصویر زیر می‌توانید وقوع گپ بر روی زوج ارز ۱0۳۸۷0 و سپس پر شدن مجدد آن را مشاهده کنید: 
۱ 

لب 


تن نع موی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


در بورس ایران ممکن است گپ‌ها نتوانند بطور کامل پر شوند و صرفا شاهد پر شدن گپ بصورت ناقص باشیم. بعنوان مثال ممکن است حداکثر نصف 
الی یک‌سوم از محدوده گپ پر بشود و مابقی فضای آن دست نخورده باقی بماند. اما در بورس بین‌الملل(بازار فارکس) این قاعده از استحکام آماری 
بیشتری برخوردار است و بویژه درمورد گپ‌های آغازین هفته. می‌توانیم انتظار پر شدن احتمالی گپ بطور کامل را داشته باشیم. بسیاری از معامله‌گران 
در بازار فارکس دقیقا بر همین مبنا معاملات کوتاه‌مدتی را در صبح روز دوشنبه بر روی گپ‌های آغازین هفته. انجام می‌دهند که معمولا به لحاظ آماری 


از برایند مثبتی برخوردار خواهد بود. 


نکته دیگر اینکه سقف و کف گپ معمولاً نقش سطوح حمایت و مقاومت "را ایفا می‌کنند. یعنی نفوذ اولیه قيمت به درون گپ معمولا با دشواری و 
مشابه اصابت قیمت به یک سطح «حمایتقاومت» صورت می‌پذیرد. همچنین به هنگام رسیدن قیمت به انتهای گپ نیز معمولا شاهد رفتاری همچون 
اصابت به یک سطح حمایت حقاومت خواهیم بود. بعنوان مثال در تصویر قبل ممکن است بسیاری از تریدرها در حوالی کف گپ. با اعتماد به نقش 
حمایتی کف گپ. اقدام به سفارش خرید در مجاورت ۱.۵۷۱۵ کرده باشند. 


به گپ‌هایی که در انتهای یک روند رخ می‌دهند و موجب بازگشت قیمت و معکوس شدن جهت روند می‌گردند. اصطلاحاً دگپ ی 
۲ ۲۱005۲18 گفته می‌شود. در اين قبیل گپ‌ها پس از آنکه قیمت ۱ 
بطور کامل بدنه گپ را پر کرد. بجای آنکه از انتهای مقابل گپ بازتابش 
پیدا کند. درعوض آن را در هم می‌شکند و روندقبلی خودش را کاملا 
وارونه می‌نماید. در تصویر زیر می‌توانید نمونه‌ای از 620 علاکدا۲۳۵ 
را در انتهای روند نزولی بر روی نمودار زوج ارز پورودلار مشاهده 
نمایید. این گپ‌هاء همانطور که در فصل الگوهای کندل استیک توضیم | 
خواهیم داده موجب تشکیل الگوهای بازگشتی مانند پوشای صعودی» ۳ ی ۳ 1 
پوشای نزولی. شوتینگ استار و غیره می‌گردند. 


۳ 


شرایط اقتصادی آن خریداری نمایید -صرفا با اتکا به یک قاعده آماری نه چندان معتبر!- مسلما یک سرمایه گذاری کاملا غیرعقلانی خواهد بود! 


به عنوان متال در تصویر زیر سهام پالایشگاه بندرعباس (شبندر) اگر چه در نخستین گام موفق به پر کردن اولین کپ نزولی خود شده اما دومین گب 
منفی به سمت پایین شکسته شده و سهامداران ضرر و زیان سنگینی را متحمل شده‌اند. 


زان ,شیر ۳5 


66 له 4727 ععقه لاند‌شبندر ۳53 


اخطار! 
در بورس ايران ممکن است گب های نزولی اصلا بر نشوند! 
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مها منم عک آلممویری 0 


فصل اول: مبانی تکنیکال ۱ 


در بورس ايران معمولا فروش یک سهم به هنگام وقوع گپ مثبت» و سپس خرید مجدد همان سهم در حوالی کف گپ. می‌تواند اقدامی منطقی و 
پربازده باشد. بعنوان مثال در نمودار زیر می‌توانیم به هنگام بازگشایی سهام شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی(وصندوق) پس از وقوع گپ 
صعودی, در حوالی قیمت ۴۲۰ الی ۴۳۰ تومان اقدام به فروش نموده و سپس منتظر بمانیم تا پس از حدود سه الی چهار هفته مجددا در حوالی کف 
گپ و در قیمت‌های به مراتب ارزان‌تی اقدام به حرید مجدد همان سهم نماییم. 


4524 4452 4524 4430 ن0رومندوق > 
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چم صد جح حلمد مدای جیوه راو حلمد رهق جل20 رها امد م10 حلم2 ۲ 27 جا20 1۱0 جرو2 طو۴ 27 جل20 و۴ 1۳ رود م۴ قام2 مدا م20 »مه 22 


۱-۷- مثال‌هایی از پتون‌های تکنیکال ۶ 

همانطور که قبلا گفته شد. الگوها و پترن‌های تکنیکال درواقع مجموعه‌ای از اشکال هندسی هستند که اغلب بر روی نمودارها ظاهر می‌گردند و به 
تجربه متوجه شده‌ایم که می‌توانیم انتظار وقوع رفتارهای مشخصی را از جانب قیمت در قبال این الگوها داشته باشیم. جستجوی ما در میان انواع 
پترن‌های تکنیکال می‌تواند از ساده‌ترین اشکال هندسی مانند حطوط افقی که اصطلاحا آنها را سطوح حمایت و مقاومت می‌نامیم- آغاز و تا حالات به 
مراتب پیچیده‌تری از اشکال هندسی گسترش يابد. فعلا قصد ندارم ذهن‌تان را با فهرستی مفصل از اسامی و ویژگی‌های این الگوها درگیر کنم اما بد 
نیست اگر به برخی نمونه‌های ساده از اين الگوها اشاره کنم تا با آنچه قرار است در طی این کتاب بیاموزید. اندکی آشنا شوید. بویژه که اين اشکال 
هندسی را قبلا بطور طبیعی می‌شناسید و احتمالا از مشاهده آنها در بازار بورس متعجب خواهید شد. تصویر زیر مثالی از تشکیل «خط روند صعودی» " 


بر روی نمودار (0[0کلا می‌باشد که شکسته شدن این خط منجر به نزول قیمت دلار نسبت به ین ژاپن شده است: 


بوسه وداع 


۱ 


خط روندصعودی از اتصال دره‌های متوالی و مجاور بهم ترسیم می‌شود. مادامی که این خط روند بتواند سالم و معتبر باقی بماند. قیمت به روال حرکتی 
صعودی خودش ادامه خواهد داد و خرید و نگهداری سهم یا زوج ارز مربوطه کماکان منطقی خواهد بود. اما شکسته شدن خط روندصعودی به سمت 
۳ ۳ ۲ ۳ ۴ ۳ 
ابتدا شاهد بازگشت هت تسوت کم فا ی فلس اف فریخ ار "و سپس آغاز فاز نزولی اصلی باشیم. 
ماه 
و] ۲۶ 


26 ۲۱ 33 
وعنکا امعم[ 


قق نواعت مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


۳ ۵ ۳ 

در تصوير بعدی. نمونه‌ای از تشکیل الگوی «دو دره» پا «کف دوقلو» وین دوش نمودار سهام شرکت مهندسی ساختمان تاسیسات راه‌اهن(بالاس) 
نمایش داده شده که این الگو منجر به سودآوری ۰ درصدی برای سهامداران شده است. الگوی «کف دوقلو» از دو دره‌ی متوالی و مجاور بهم تشکیل 
می‌شود. که این دره‌ها بایکدیگر هم‌سطح و مشابه و هم‌اندازه هستنل. الگوی کف دوقلو در انتهای روندهای نزولی تشکیل شده و می‌تواند موجب 


صعودی شدن بازار شود: 


هنگامی که الگوی کف دوقلو را در تصویر فوق مشاهده می‌کنید باید ابندا متظر بمانید تا قیمت بتواند از قله واقع در ۴۱۵ تومان با قدرت به سمت بالا 
عبور کند. به این سطح اصطلاحا تفط گردن. هی کویی که کسه دی آن بهمعتی اطمیناق از آغاز روندصعودی است. پس از شکسته شدن خط گردن. 
در حوالی قیمت ۴۲۰ الی ۴۳۵ تومان» اقدام به خرید کنید. حدضرر " خودتان را آندکی پاییتتر از ۳۰۰ تومان قرار دهید. به این ترتیب به سادگی می‌توانید 
سودآوری ۳۰ الی ۵۰ درصدی را کسب نمایید. ملاحظه می‌کنید که مطالب آنچنان ساده هستند که مطمئثنا از این به بعد می‌توانید به محض مشاهده مشابه 
چنین الگوهایی بر روی نمودارها به سهولت بر روی آنها اقدام به معامله گری نمایید و سودآوری بسیار خوبی را کسب کنید. 
الگوی بعدی یکی از رایج‌ترین پترن‌های تکنیکال تحت عنوان الگوی «مثلث متقارن»*" می‌باشد. در تصویر زیر می‌توانید اين الگو را بر روی سهام 
شرکت سرمایه‌گذاری پتروشیمی(وپترو) مشاهده کنید: 
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الگوی مثلث متقارن از دو خط همگرا با شیب‌های مخالف تشکیل می‌شود که بر روی قله‌ها و دره‌ها رسم شده باشند. شیب ضلع فوقانی به سمت پایین 
و شیب ضلع تحتانی به سمت بالا است. الگوی متلث می‌تواند نهیتا به هر یک از دو سمت بالا با پیین شکسته شود و از هر طرف که شکسته بشوده 
در همان جهت حرکت بزرگ و قدرتمندی را آغاز خواهد نمود. بعنوان مثال در تصویر فوق می‌توانستیم در حوالی قیمت ۱۵۸۰ ریال اقدام به خرید 
سهام وپترو نمايیم و سودآوری حدودا ۳۰ درصدی را از معامله‌گری بر روی این الگو کسب کنیم. 
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فصل اول: مبانی تکنیکال ی 


در تصویر زیر الگوی مثلث «کنج صعودی» ** را بر روی نمودار شاخص کل بورس مشاهده می‌کنید. این مثلث نهایتا به سمت پایین شکسته شده و 
نزول شدیدی را برای حدودا سه ماه متوالی رقم زده است. این الگو می‌توانست بعنوان یک هشدار برای خروج به موقع از بازار تلقی بشود.. تجربه نشان 
می‌دهد مثلث‌های کنج معمولا درنهایت برخلاف جهت شیب‌شان شکسته می‌شوند. به اینصورت که گنج‌های صعودی معمولا به سمت پایین شکسته 
می‌شوند و کنج‌های نزولی اغلب به سمت بالا می‌شکنند. بنابراین سهامداران در نمودار فوق» درصورت آگاهی از دانش تکنیکال می‌توانستند حتی پیش 
از شروع ریزش قيمت‌هاء به موقع از بازار حارج بشوند. امیدوارم مثال‌های فوق توانسته باشند قدرت تحلیلگری برمبنای پترن‌های تکنیکال را به خوبی 
بیان کنند. و بازهم تاکید می‌کنم مطلقا نگران نکاتی که درمورد 
هریک از نمودارهای فوق اشاره شد نباشید! در ادامه کلیه نکات 
مربوط به هر مبحث را به تفصیل آموزش خواهیم داد. فعلا تنها 
چیزی که قصد دارم بر روی آن تاکید کنم این است که چگونه 
شناخت و تسلط کافی نسبت به هریک از پترن‌های تکنیکال 
می‌تواند به تحلیلگر کمک کند تا پیش‌بینی دقیق و مناسبی نسبت 


به وضعیت آینده بازار داشته باشد و معاملات شود را با دقت و 


مثال از تشکیل الگوی کُنج صعودی بر روی تمودار شاخص کل بورس تهران 


جزییات کامل -شامل نقاط ورود و خروج و حدسود و حدزیان 


و ریسک به ریوارد مطلوب وغیره انجام بدهد. 


۱-۸- مثال‌هایی از اندیکاتورها 


اندیکاتورها مجموعه‌ای از فرمول‌ها و ابزارهای ریاضی هستند که توسط تحلیلگران مختلف با سلایق گوناگون و با اهداف تحلیلی متفاوت. ابداع شده‌اند 
تا هریک بسته به دلخواه تحلیلگر بتوانند پارامترهای خاصی را اندازه‌گیری نموده و به معامله‌گر در تحلیل هرچه بهتر شرایط حاکم بر بازار کمک نمایند. 
در ابتدا تحلیلگران مجبور بودند کلیه محاسبات را بصورت دستی انجام دهند و بنابراین صرفا تعداد محدودی از اندیکاتورها با کاربردهای نسبتا ساده 
مورد استفاده قرار می‌گرفتند. اما به تدریج با رشد روزافزون تکنولوژی و اینترنت» این شاخه از تحلیل تکنیکال نیز به شدت توسعه یافت و بویژه در 
اوایل قرن اخیر شاهد پدید آمدن عرصه‌های جدید همچون اکسپرت‌نویسی, فیلترنویسیء معاملات الگوریتمیک و حتی هوش مصنوعی در بازار بورس 
بودیم. این روند هنوز هم با سرعت رو به پیشرفت است به گونه‌ای که بسیاری معتقدند آینده بازارهای مالی خواه ناخواه در دستان سیستم‌های معاملاتی 
روباتیک و ماشینی قرار خواهد داشت و احتمالا در آینده نزدیک. تریدرها جای خود را به روبات‌های معامله‌گر خواهند داد (البته اگر تا همین الان نیز 


نداده باشند!) 


شاید برایتان جالب باشد اگر بگویم تا همین ۲۰سال پیش من و بسیاری از تحلیلگران هم سن و سال من مجبور بودیم کلیه محاسبات مربوط به 
اندیکاتورهای موردعلاقه خودمان را بصورت دستی انجام بدهیم و سپس آنها را با قلم و خودکار بر روی کاغذهای شطرنجی رسم کنیم! اندکی بعدتره 
یکی از روزنامه‌های اقتصادی ان زمان زحمت این کار را متقبل شد و هر روز جدولی را شامل مقادیر محاسبه شده برای اندیکاتورهای اصلی و 
کافی است نام و تنظیمات اندیکاتور مورد دلخواه خود را به نرم‌افزار اعلام کنید تا مابقی کار به سرعت و بادقت کامل توسط نرم‌افزار انجام گردد. 
معمولا اندیکاتورها سه وظیفه اصلی دارند: 

اول- جهت روند را تشخیص دهند. به این قبیل اندیکاتورها اصطلاحا اندیکاتورهای روندنما " می‌گویند. 


دوم- نقاط مناسب را برای ورود و خروج به بازار را پیدا کنند. این اندیکاتورها را اصطلاحا اسیلاتور " یا نوسان‌نما می‌نامند. 
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سوم- میزان بزریق پول هو سمند به درون بازار و یا خروج نقدینگی را تشخیص دهند. این اندیکاتورها را تحت عنوان اندیکاتورهای حجمی 
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فص نع مات مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


۱-۸-۱ منال از اندیکاتور میانگین متحرک ۳" 

یکی از رایج‌ترین و قدیمی‌ترین اندیکاتوره؛ که حداقل برای یک قرن متمادی است که مورد استفاده عموم تحلیلگران قرار دارده اندیکاتور میانگین 
متحرک می‌باشد. اندیکاتور ميانگین متحرک ساده " - با نماد اعتصاری۸/۸۵ یا 5/0۸- همانطور که از نام آن کاملا مشخص است با محاسبات ریاضی 
بسیار ساده سعی می‌کند ميانگین قیمت را در یک بازه زمانی ۳ دلخواه و مشخص بدست آورد و بدین ترتیب تحلیلگر می‌تواند روند اصلی حرکت بازار 


را تشخیص داده و در دام نوسانات زودگذر و هیجانات آنی نيافتد. 


در تصویر زیر می‌توائید اندیکاتور میانگین متحرک ۰ روزه (50۸۵20) را بر روی نمودار سهام شرکت پالایش نفت لاوان(شاوان) ملاحظه کنید: 


یک قاعده بسیار ساده درخحصوص میانگین‌های متحرک به این صورت است که اگر: اولا- شیب اندیکاتور ميانگین متحرک به سمت بالا باشد. و دوما- 
کندل‌های قیمت در بالای میانگین متحرک قرار داشته باشند. در آن صورت روند نمودار بصورت صعودی خواهد بود. یعنی اگر بفرض سهام مذکور را 


خریداری کرده باشید. در آن صورت شانس رشد قیمت و مواجهه با سود برای شما به مراتب بیشتر از مواجهه با زیان خواهد بود. 


۱-۸-۲ جند نکته ساده و کاربردی درباره میانگین‌های متحرک 
از این به بعد می‌توانید یک میانگین متحرک ساده را پا دوره تناوب 1 روژه تنظیم کنید س آن را بر روی هر یک از نمودارهای دلخواه‌تان بیاندازید بط 
بدون آنکه نیاز به هیچ ابزار دیگری داشته باشید به آسانی متوجه شوید آیا سهم مذکور بلحاظ تکنیکال در شرایط مساعدی برای خرید قرار دارد با خیر؟ 
و بعنوان مثال اگر روند حرکت سهم هنوز صعودی نشده طبیعتا در خرید آن شتاب نکنید و منتظر بمانید تا ابتدا قیمت در تایم‌فريم روزانه به بالای 
بعنوان یک نکته کاربردی می‌توانید از اندیکاتور میانگین متحرک ۰روزه(5۷۱۵20) بعنوان حدضرر (ععما 5600) درمواقع لزوم و به هنگام مواجهه با 
شرایط بحرانی استفاده کنید. 
میانگین متحرک ساده که دوره تناوب آن برابربا ۰ تنظیم شده باضد(50۵۸20) هنگامی که در تايم‌فريم روزانه(01) نگاه شود درواقع میانگین «یکماهه) را 
نمایش می‌دهد. زیرا یک ماه تقویمی در بازار بورس معادل ۳۰ روز معاملاتی است. همچنین (یکهفته) تقویمی در بازار بورس صرفا معادل ۵ روز 
معاملاتی» یعنی پنج کندل بر روی نمودار در تایم‌فريم روزانه است. 

همم عهزبم۱ ۳ 


همه عهنبم۲ عامجوزی 5 
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اا اس کی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 
۱-۸-۳ مثال از اندیکاتور شاخص قدرت نسبی ۱۷ 


بعنوان آحرین مثال به معرفی سریع و اجمالی یکی از مهم‌ترین و پرکاربردترین اسیلاتورها بنام اندیکاتور شاخص قدرت نسبی يا ا5؟ می‌پردازيم که 
یکی از چندین اندیکاتور ابداعی توسط نابغه تحلیل تکنیکال آقای جی.ولزوایلدر است. اين اندیکاتور برحسب درصد بیان می‌شود و دامنه نوسانات آن 
محدود به بازه ۰ تا ۱۰۰ می‌باشد. فرمول ساختاری 851 به گونه‌ای تعریف شده که اندیکاتور می‌تواند قدرت خریداران را نسبت به فروشندگان 
اندازه‌گیری نماید. فعلا کاری به نحوه محاسبات درونی اندیکاتور نداریم و بعدا مفصلا به آن خواهیم پرداخت. درحال حاضر صرفا می‌خواهیم به بیان 


کاربرد معاملاتی اندیکاتور اک بپردازيم. تا از همین امروز بتوانید به سادگی از این ابزار قدرتمند در معاملات خود استفاده کنید. 


کار کردن با اندیکاتور اف بسیار ساده است. این اندیکاتور دو سطح مهم و ۰ درصد دارد و سیگنال‌های خرید و فروش خود را هنگام عبور از این 
دو سطح صادر می‌کند: 
5 در صورتی که اندیکاتور ا85 از سطح ۰ درصد به سمت بالا عبور نماید» اصطلاحا می‌گویيم یک سیگنال خرید یا دا صادر شده است. 


ِ در صورتی که اندیکاتور ا85 از سطح ۰ درصد به سمت پایین عبور کند. به معنی آن است که یک سیگنال فروش يا ا56۱ صادر شده است. 
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بعنوان مثال در تصوير فوق سیکنال‌های خرید و فروش را بر روی نمودار قیمت جهانی طلا مشاهده می‌کنید. همانطور که ملاحظه می‌کنید عمل کردن 


به توصیه‌های اندیکاتور ا5 در این نمودار می‌توانست سود خوبی را نصیب معامله گر کند. 


۱-4 مقایسه تحلیل تکنیکال و فاندامنتال 

تحلیل تکنیکال, علم بررسی رفتار قیمت است؛ درحالی که تحلیل فاندامتتال به معنی بررسی صورت‌های مالی شرکت‌هاست. تحلیلگر فاندامتال چیزی 
شبیه به یک نفر حسابدار و حسابرس است که سعی می‌کند با جستجوی صورت‌های مالی و دفاتر حسابداری» و با توجه به وضعیت سودآوری شرکت؛ 
چشم‌انداز پیش روی آن را مثبت يا منفی تشخیص دهد.و نیز دریابد که آیا شرکت در طی سال‌های آینده» مرتبا رو به رشد و توسعه و افزایش عایدی 
خواهد بود یا اینکه در مسیر ورشکستگی و انحلال است. اگر از یک فاندامنتالیست درباره حرید سهام یک کارخانه مشورت بخواهید. مستقیما به سراغ 
میزان تولیدات شرکت خواهد رفت. مبلغ حاصل از فروش محصولات را مشخص می‌کند و آن را با انواع هزینه‌های انجام شده توسط شرکت مقایسه 


می‌نماید. سپس در انتهای همه محاسبات به اين می‌رسد که آیا چه میزان از مجموع فروش 


شرکت بعنوان سود خالص باقی مانده است. و برمبنای یک قاعده عرفی که به آن ۲ می‌گویند. ۱ 
این مقدار سود را ضرب در عددی مانند ۵ يا ۷ می‌کند و آن را تحت عنوان ارزش واقعی سهام 
این کارخانه به شما پيشنهاد می‌کند. حال اگر قیمت فعلی سهام از قیمت پیشنهادی مشاور کمتر 


باشد, به معنی آن است که خریداری آن برای شما مقرون به صرفه خواهد بود. 


و7 لوعتصطهع۰۲ 


لها طاعمعنک تعامج ۲7 
" نماد اختصاری طلا در بازار بورس بین‌الملل بصورت ۱۵۱۱50 تعریف می‌گردد. 


تقن ا ع ترمسبای مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


اما تحلیلگر تکنیکال مطلقا کاری با وضعیت سود و زیان شرکت ندارد. اینکه شرکت چه نوع محصولی را به چه تعداد تولید نموده و به فروش می‌رساند 
اهمیتی برای تحلیلگر تکنیکال نداردا بگذارید خیالتان را راحت کنم» ستی اينکه آیا با یک شرکت ورشکسته و نابود مواجهیم یا چراغ‌های شرکت روشن 
و کارگران مشغول به کارند نیز هیچ اهمیتی برای یک تکنیکالیست ندارد! تنها چیزی که برای تحلیلگر تکنیکال مهم است این است که آیا سهام این 


شرکت در بازه زمانی اخین معمولا با چه قیمتی مورد معامله قرار گرفته است. 


اگر تحلیلگر فاندامنتال تمام تمرکز خود را بر روی محاسبه میزان سود و زیان و تولید و فروش شرکت قرار می‌دهد و سعی می‌کند دیوارهای کارخانه را 
کنار زده و از آنچه درون شرکت درحال وقوع است مطلع شود درعوض تحلیلگر تکنیکال. ذره‌بین خودش را بر روی آدم‌هایی قرار می‌دهد که در بازار 
بورس مشغول خرید و فروش سهام این شرکت هستند و سعی می‌کند با اندازه‌گیری میزان عطش و اشتیاق ایشان نسبت به خرید و فروش سهام - با 
فرض اينکه احتمالاء اطلاعات پنهانی در این میان وجود داشته و لابد عده‌ای قبلا از آن باخبر هستند -به پیش‌بینی مطوبی نسبت به وضعیت آینده قیمت 
سهم برسد. 

اینکه آیا تحلیل تکنیکال بهتر است يا فاندامنتال» امری سلیقه‌ای است و بستگی به اين دارد که آیا سوال را از چه کسی بیرسید. و قاعدتا از نگارنده این 
کتاب انتظار ندارید بگوید فاندامنتال بهتر از تکنیکال است!! اما اگر بخواهم صادق باشم باید بگویم بله قطعا تحلیل تکنیکال بسیار بهتر از تحلیل فاندامنتال 
است! و دلیل آن علاوه بر تمام کتب و مقالاتی که در تایید این امر نوشته شده‌اند. همچنین تجربیات شخصی بنده هستند که طی سال‌های متمادی از 
مقایسه نتایج خودم با سایر تحلیلگران فاندامنتالیست بدست آوردهام. 


از مهم‌ترین مزایای تحلیل تکنیکال نسبت به تحلیل فاندامنتال گستردگی دامنه کاربرد آن است. یک تحلیلگر فاندامنتال اغلب بصورت همزمان توانایی 
فعالیت بر روی انواع مختلف صنایع گوناگون را ندارد و نمی‌تواند همزمان درحال فعالیت در بازارهای مختلف باشد, بلکه تبحر و تخصص او صرفا در 
یک یا چند صنعت خحاص متمرکز می‌شود. بعنوان مثال از یک‌نفر تحلیلگر بنیادی که به طور تخصصی در عرصه تحلیل صنعت بانکی فعالیت می‌کند. 
نمی‌توان انتظار داشت به همان خوبی قادر به تحلیل سهام شرکت‌های صنعت خدمات انفورماتیک نیز باشد. و یا با نگاهی کلان‌تره یک فاندامنتالیست 
حرفه‌ای که اشراف کامل بر تحلیل بنیادی شرکت‌های بورس ایران داشته باشد. ممکن است اصلا از قواعد و قوانین تحلیل در بازار بورس بین‌الملل هیچ 
اطلاعی نداشته باشد. اما برای یک تحلیلگر تکنیکال مطلقا چنین نیست و هیچ مانعی نمی‌تواند او را از فعالیت در انواع مختلف بازارهای مالی محدود 
نماید. تمامی فرمول‌هاه قواعد. ابزار نکات روش‌ها و مهارت‌هایی که تحلیلگر تکنیکال می‌داند همگی در تمام بازارهای مالی مختلف کاملا صادق و 
قابل استفاده خواهند بود. برای یک تکنیکالیست اصلا فرق نمی‌کند که آیا نموداری که درحال بررسی آن است به یک سهم از بورس ایران احتصاص 
دارد. و پا بفرض نمودار قیمت جهانی نفت يا طلا است. نمودار قیمت سهام در بورس نیویورک دقیقا از همان الگوها و قوانینی تبعیت می‌کند که نمودار 
قیمت ارز در بازار فارکس و یا قیمت شکر در بورس کالا. 

مزیت بعدی تحیل تکنیکال نسبت به تحلیل فاندامنتال مساله سرعت انجام تحلیل است. به خاطر دارم که چندین سال پیش برای مدتی مسئول صفحه 
بورسی یکی از روزنامه‌های اقتصادی معروف بودم. در آنجا وظیفه داشتم هر روز صفحه مربوط به بورس را با مجموعه‌ای از اخبار و مقالات و 
تحلیل‌های بورسی پر کنم. در آنجا بود که این تفاوت در سرعت تحلیل را در میان تحلیلگران تکنیکال و فاندامنتال به وضوح مشاهده کردم. هر وقت که 
قرار بود یک تحلیل بنیادی در خصوص یکی از سهام بورس ایران چاپ کنیم لازم بود حداقل سه الی چهار روز به دوستان فاندامنتالیست فرصت دهیم 
تا بتوانند تحلیل خود را بر روی سهام موردنظر بطور کامل انجام دهند. در حالی که اگر قرار بود همان سهم را به لحاظ تکنیکال بررسی کنیم. خودم یا 
سایر دوستان تکنیکالیست می‌توانستیم به سادگی ظرف نیم‌ساعت الی یک‌ساعت. مطلب مناسبی را برای چاپ آماده کنیم. 


و بالاخره به اعتقاد من مهم‌ترین مزیت تحلیل تکنیکال نسبت به تحلیل فاندامنتال قطعا وجود فاکتور 
بسیار مهمی بنام حدضرر " در تحلیل تکنیکال است. شاید برایتان عجیب باشد ولی اینکه تحلیل‌های 
تکنیکال قابلیت نقض شدن دارند نه تنها نقطه ضعف آنها نیست بلکه جزو مزایا و برتری‌های تحلیل 
تکنیکال به حساب می‌آیدا. یک تحلیلگر تکنیکال از همان ابتدا به خوبی می‌داند که تمامی 
تحلیل‌های تکنیکال, حتی بهترین و ایده‌آل‌ترین آنهء صرفا جنبه آماری داشته و بر پایه معادلات 
احتمالی ساخته شده‌اند. هیچ تحلیل تکنیکال مطلقا عاری از خطا نیست و همواره احتمال نقض 


وعما م6 ۶ 


فصل اول: مبانی تکنیکال سس 


قت اس کش که قیگر سق ادها وساربرهاغ فان موش رسیم و ساو تن ان ابیت اسان تا ان قباش وان 
یرو ایو بمعاتااگ: تفر اوه مي کل رو مت الیش مرو رسای مایت قظه محرانی هه امه بو ان خاک رنه مره شاه گرا 
گرفته‌اند بطور کامل نقض خواهند شد و باید در اولین فرصت ممکن و با کمترین میزان ضرر و زیان به سرعت از بازار خارج گشت. حدضرر برای یک 
تکتکالسیت مایق ترین خط بو ماکان غارس کل و آر را ین قشیی خاظ کب [و مرک فس اف خراهد دلن تاه سل اسان 
اساسا فاقد چنین ویژگی است و از نگاه فاندامنتال هرچقدر که بازار برحلاف تحلیل حرکت نماید نه تنها سیگنال خروج صادر نخواهد شد بلکه موقعیت 
مذکور برای سرمایه‌گذاری ارزنده‌تر خواهد شد! اين نوع نگاه دیر با زود موجب ابودی هر معامله‌گر خواهد شد! بالاخره یک اشتباه اولین و آخرین 


اشتباه او خواهد بود و تمام! 


۱-۰- آشنایی با برخی مفاهیم پایه 


۱-۱۰۱ لوریج يا ضریب اهرمی"۲ 

لوریج یا ضریب اهرمی امکانی است که بوسیله آن. میزان سود و زیان معامله‌گر چندین برابر افزایش پیدا می‌کند به گونه‌ای که می‌تواند حتی معاملاتی تا 
با تعداد اندکی از معاملات. به سادگی موجودی حساب خودش را چندین برابر افزايش دهد(و یا البته به همان ۱ 7 
میزان دجار ضرر و زیان هنگفت شود!) ضریب آهرمی در بازارهای مدرن مانند بورس ان سکه بورس آتی ۹ + 


زعفران» بازار فارکس و غیره موجب ترغیب بسیاری از معامله‌گران با سرمایه‌های خرد به سمت این بازارهای 


پرریسک شده است تا بتوانند شانس خود را برای کسب سود در این بازارها امتحان کنند. 


لوریج به معنی وام یا اعتباری است که از طرف کارگزار در اختیار معامله‌گر قرار می‌گیرد تا قدرت معاملاتی او را چندین برابر افزایش دهد. بعنوان مثال 
اگر شما صرفا یک میلیون تومان پول داشته باشید ولی از لوریج ۱ به ۱۰ استفاده کنید. یعنی کارگزار بصورت اعتباری به شما اجازه می‌دهد به اندازه ده 
میلیون تومان به خرید و فروش در بازار بپردازید. و طبیعتا میزان سود و زیان شما متناسب با سرمایه ده میلیون تومانی افزایش پیدا می‌کند. لوریج 
علی‌رغم جذابیت فراوانی که به معامله‌گری می‌دهده همچون یک شمشیر دو لب می‌ماند! یعنی دقیقا به همان میزان که سود شما را افزایش می‌دهد. 
می‌تواند به همان نسبت موجب ضرر و زیان نیز بشود. ی پس در استفاده از لوریج مخصوصا با مقادیر بالاه بسیار محتاط عمل کنبد! 


لوریج را به صورت حاصل تفسیم دو عدد مانند ۰ وبا ۱ می‌نویسند و آن را بصورت «یک به صد» می‌خوانند. بعنوان مثال لوریج ۹ فعتیم 
شما می‌توانید با یک میلیون تومان موجودی به اندازه صدمیلیون تومان به معامله‌گری بیردازید. به این ترتیب میزان سود و زیان شما در معاملات 


به آن مقدار از سرمایه معامله‌گر که هنگام معامله, از موجودی حساب برداشته شده و به صورت امانت نزد کارگزار باقی می‌ماند اصطلاحا مارجین """ یا 


وجه تضمین می‌گویند. این مبلغ به محض باز شدن پوزیشن» از موجودی حساب کسر شده و تا زمان بسته شدن پوزیشن. بصورت امانی نزد کارگزار 
باقی خواهد ماند. هنگامی که معامله بسته شود کارگزار اين مبلغ را عیناء به همراه سود يا زیان حاصله مجددا به حساب شما عودت خواهد داد. 


بورس‌بازان می‌توانستند صرفا با یک میلیون تومان سرمایه به حرید و فروش سکه به اندازه ده میلیون تومان بپردازند. همین امر موجب جذابیت بورس 
آتی سکه برای بسیاری از افراد و بویژه جوانان شده بود. متاسفانه در لحظه نگارش این متن» بورس آتی سکه در ایران کلا منحل شده و سرنوشت 


نامعلومی در انتظار آن است. امیدوارم هنگامی که شما این متن را می‌خوانید مجددا شاهد بازگشایی بورس آ تی سکه در کشور باشیم. 


در سایر بازارها مانند بورس آتی زعفران می‌توانید درحال حاضر از لوریج‌های حدود 1:3 و 1:2 بهره‌مند شوید. در بازار فارکس نیز لوریج‌های بسیار 
بالاتری همچون ۱:۱۰۰ و ۱:۵۰۰ و حتی ۰ کاملا رایج هستند. 
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در بازارهایی که دارای وریج هستند ممکن است میزان ضرر و زیان معامله‌گر به اندازه‌ای بزرگ شود که حتی کل سرمایه او بطور کامل صفر شود! در 
حالی که چنین چیزی عملا در بازارهای فاقد لوریج(مانلد بورس اوراق بهادار ایران) محال است. پس مجددا تاکید می‌کنيم به هنگام استفاده از لوریج» 
بسیار محتاط باشید! اگر میزان ضرر و زیان یک معامله‌گر به قدری بزرگ شود که کل سرمایه او به حطر بیافتد و کارگزار احساس کند لوریج اعطایی 
توسط خودش نیز در معرض خطر قرار گرفته است. در این صورت کارگزار مجاز است بصورت یک جانبه کلیه قراردادها را فسخ نموده و اقدام به 
بستن تمام پوزیشن‌ها کند. به این اتفاق اصطلاحا کال مارجین" می‌گویند, که احتمالا تلخ‌ترین و البته رایج‌ترین تجریه‌ای است که هر تریدر در 


بازارهای دارای لوریج قاعدتا بارها با آن مواجه می‌شود! 


۱-۱۰۲ بازارهای دوطرفه و معاملات سل ۳۲ 

در بازارهای مدرن که اصطلاحا تحت عنوان «بازار دوطرفه» شناخته می‌شوند معامله‌گران می‌توانند در مواقع نزول قیمت نیز با انجام معاملاتی موسوم به 
معامله پیش‌فروش يا فروش استقراضی (561 5/0076) از کاهش قيمت‌ها به نفع خودشان استفاده کنند. این ویژگی در بازارهای یک‌طرفه مطلقا وجود 
ندارد و بعنوان مثال اگر بازار سهام در ايران برای چندین سال متوالی منفی و نزولی شود متاسفانه هیچ کاری از عهده سهامداران برنخواهد آمد بجز اینکه 
مایوسانه شاهد قطره قطره آب شدن سرمایه خود باشند. اما در بازارهای دوطرفه مانند بازار فارکس يا بورس آتی سکه و زعفران در ایران و غیره. حتی 
در صورت نزول قیمت نیز معامله‌گر هوشمند می‌تواند با اتکا به تحلیل و پیش‌بینی صحیح خود اقدام به معامله فروش دوطرفه """ نموده و هرچقدر که 
قیمت مطابق پیش‌بینی به سمت پایین حرکت کند. نه تنها معامله‌گر متضرر نخواهد شد بلکه حتی موجب کسب سود و عایدی نیز برای او خواهد شد. 
از این به بعد هر زمان که درباره سیگنال‌های خرید و فروش صحبت کنیم. منظورمان کاربرد این سیگنال‌ها در بازارهای دوطرفه است (مگر اینکه خلاف 
نوات ذگر گرم باق ) معتران ها آگر بگویین «ایکاتور نک اسگان فروقن ان اد کرو ات عم فکین که نکر میکنال فروفن غر ترزنن 
عالی باشد؟ا» چون فرض را بر اين گذاشته‌ايم که با یک بازار دوطرفه مواجه هستیم و تریدر می‌تواند یک معامله دوطرفه از نوع سل انجام بدهد و از 


نزول قیمت سود عالی بدست بیاورد. 


۱-۱ - فرم‌افزارهای رایج در تحلیل تکنیکال 


نام ابزار توضیح 
متا تریدر ۴ و ۵ 5.0 ,40 ۲۲۵06۲ ۱/6۲۵ ویژه تحلیل تکنیکال در بازار فارکس و سایر بازارهای مالی بین‌المللی 
0 ۲۲۵۵06۳ ۱۱۵۴0 ویژه تحلیل تکنیکال در بورس ایران 
مفید تریدر ۵ 
۰۵ ۱۷۱۷۷۸۷۷۸۷۰ 
۳ 0 ۱۵۷۱۱ 8۱2۳2۷۵۲۵ ویژه بورس ایران با قابلیت تحلیل تکنیکال و فاندامنتال و مدیریت سبددارایی 
ره‌اورد وین ۳ 
3 9 ۱۷۱۷۷۸۷۷۸۷ 
متا استاک 6 ۱/۵۱۵ از نرم‌افزارهای قدیمی تحلیل تکنیکال 
آمی برو کر ۲ ۸۵۳ نرم‌افزاری قدیمی اما با امکانات ویژه و متنوع 
آدوتس گت ۲ ۸۸0۷۵۱6۵0 ویژه تحلیل برمبنای نظریه امواج البوت 
داینامیک تریدر 0( دارای ابزارها و امکانات ویژه برای تحلیل الیوت. هارمونیک و فیبوناچی 
و 
ابزار تکنیکال ارشن 7 
7 ۸۷ ۲۲301۴8 0 ۱۷/۷۸۷/۷۸۷ 
(تریدینگ ویو) 


صنوبه۳۲ الون ۱۶ 
٩1‏ ۳ 
٩6۱‏ تمطک 1۳۶ 


فصل اول: مبانی تکنیکال ی 


۱-۲-مرجع 
مرجع تخصصی این درس برمبنای کتاب «تحلیل تکنیکال در بازار سرمایه» نوشته آقای جان یکی یه انا سار دراه هد است. این کتاب 


مرجع آموزشی کلاس 


۱-۳ برخی از مهم‌ترین کتب و منابع 


0 ۳6۵۵۳۷۱۷۱۱۱۵5 افزعع۲ ۳۲۳۵۷۵ ط ۳۳۵۴۵5 ۷۵۲26 :عمط ۲۳۵۵۴۵  )2004(۰‏ ,۸۸ اانظ رکطکوناز۷۷ .وبا 
5 8 ۷۷۱۱6۱ 10۱۴ ر۴۵0 200 ر5ع‌نا66۳۳10] 

0 آزادی, نیما. (۱۳۸۹). دوئل با روند. دانش‌پژوهان جوان 

0 مدیریت فناوری بورس تهران. (۱۳۹۵). کانسلیم (۱511/۷۱()) روشی متفاوت برای کسب سود در بازار سهام (ویلیام اونیل). انتشارات بورس. 

9 6 ۲۳۵06۲5 ۲۵۲ و5عامع5۱۳۵۲6 ۳۳۵0۲۵1 ۷۷۲۲۱ عادراده ۲۵6۲ ۵ ۳۲۱6۵ ر1۳6] طا ۵۵6۵۵6 ۷۳۸۵۴۵6 ۰۲۲۵۵1۴۵۰ ۲۱۱۷۲۸۵۲۴۳۱۲۲ 
5 ۲۲۵06۲۶ ر2002 ,۷۱۱۴6۲ ۵۵6۲ ,۴011۵9 3۳0 0۲5] ۱۱۷66 
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و 
کل دم: رایع تپ 


اگر هنوز خودتان را به خوبی نشناخته‌اید. 


بازار جای بسیار پرهزینه‌ای برای کسب این شناخت خواهد بود! 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 

۲- فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی 

۲۰۱ معرفی و تاریخچه الگوهای کندل‌استیک 

در حالی که در غرب صرفا چند دهه از شناخت عمومی تحلیلگران نسبت به الگوهای شمعی می‌گذرد. اما ژاپنی‌ها از صدها سال پیش این الگوها را به 
قصد تجارت بر روی برنج و گندم ابداع نموده و از آنها به خوبی در تحلیل نمودارها استفاده می‌کردند. عمده دلیل محبوبیت شمع‌های ژاپنی بخاطر 
سادگی آن است. در این روش شما بدون آن که نیاز به ابزار و محاسبات پیچیده‌ای داشته باشید صرفا برمبنای شکل ظاهری کندل‌ها؛ به آسانی می‌توانید 
به تحلیل و پیش‌بینی بازار بپردازید و معاملات سریعی را انجام دهید. الگوهای شمعی علیرغم سادگی‌شان یکی از کارآمدترین روش‌ها برای تحلیل بازار 
هستند و سری‌ترین و دقیق‌ترین نقاط را برای ورود و حروح به بازار پيشنهاد می‌کنند. اين را می‌توانید از هر معامله‌گر کهنه کاری بپرسید. 

علی‌رغم تمام تلاشی که ژاپنی‌ها برای مخفی نگه داشتن اين علم بکار بردند اما سرانجام درسال ۱۹۸۷ آقای استیو نیسون در کتاب معروف خود با عنوان 
الگوهای شمعی ژاپنی» این روش تحلیلی را به جامعه غربی معرفی نمود و صرفا بعد از آن بود که همگان متوجه راز تحلیل‌های بی‌نظیر استیو نیسون در 
معاملات فیوچرز شدند. کتاب استیو نیسون هنوز هم بعنوان مهم‌ترین مرجع علمی الگوهای کندل استیک نزد تحلیلگران شناخته می‌شود و خوشبختانه 
این کتاب در کشورمان نیز با ترجمه خوب و روان دوست عزیزم جناب آقای کامیار فراهانی‌فرد منتشر شده است. 

اجازه دهید در همین ابتد؛ نکته مهمی را بازگو کنم. اگر می‌خواهید از الگوهای شمعی به نتایج مناسب و قابل قبولی برسید حتما باید به نکات زیر دقت 
کامل داشته باشید: 

اولا- هنگام استفاده از الگوهای شمعی حتما باید توجه کافی به نوع و جهت روند جاری در بازار داشته باشید. الگوهای شمعی حتما باید با روند جاری 
در بازار هم‌خوانی داشته باشند. اغلب این الگوها صرفا در نوع خاصی از بازار قابل تعریف هستند و اگر آنها را به اشتباه در شرایط نامناسبی به کار 
بگیرید قطعا نمی‌توانند جواب صحیحی به شما بدهند. بعنوان مثال الگوی چکش صرفا برای استفاده در روندهای نزولی تعریف شده است. و نباید هرگز 
آن را در روندهای صعودی و يا در بازارهای بدون روند به کار ببرید. و درغیر این صورت به نتایج نامناسبی دست خواهید یافت. 

دوما- اهمیت الگوهای شمعی هنگامی دو چندان می‌شود که در مجاورت سطوح حمایت و مقاومت مهم تشکیل شده باشند. هنگامی که قیمت به یک 
سطح حمایت یا مقاومت نزدیک می‌شود. بر روی آرایش کندل‌ها دقیق شوید. و ببینید کدام‌یک از انواع الگوهای شمعی بر روی نمودار ظاهر 
می‌گردند.در این صورت الگوهای شمعی می‌توانند بهترین اطلاعات را درخحصوص نحوه واکنش قیمت به سطح مذکور به شما ارایه نمایند. اما اگر 
الگوهای شمعی را در منطقه‌ای که هیچ سطح حمایت يا مقاومت مهمی در آنجا وجود ندارد به کار ببرید مسلما موجب گمراهی شما خواهند شد. در 
چنین مواقعی بهترین کار این است که نسبت به آنها بی تفاوت بوده و به آسانی از کنارشان عبور کنید. 

سوما - حتما از الگوهای کندل‌استیک در کنار سایر ابزارها و روش‌های تکنیکال بویژه برای تایید مضاعف آنهاء استفاده کنید. بعنوان مثال اگر برمبنای 
تحلیل‌های فیبوناچی به این نتیجه رسیدید که با یک ناحیه مهم هم‌پوشانی مواجه هستید. و شانس بازگشت قیمت را در آنجا زیاد می‌دانستید. بهترین کار 
این است که تمرکز خودتان را بر روی تشکیل الگوهای کندل‌استیک بگذارید تا به موقع از بازگشت احتمالی روند مطلع شوید. به همین ترتیب می‌توانید 
شمع های ژاپنی را با اندیکاتورها ترکیب کنید و هنگامی که اسیلاتورها سیگنال ورود و حروج می‌دهند. این سیگنال‌ها را با الگوهای شمعی تطبیق دهید. 


۲-۱- تعریف کندل‌استیکی۶*! 
همانطور که در فصل قبل توضیح دادیم هر کندل‌استیک را می‌توان با در اختیار داشتن چهار سطح قیمت ترسیم نمود: 
اولین قیمت - 0060 
بالاترین قیمت - 9 
پایین‌ترین قیمت < ۱0۷۷ 


آخرین قیمت - 01056 


>متامعصوی ۱06 
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هر کندل‌استیک برای یک بازه زمانی خاص تعریف می‌گردد که این بازه زمانی بستگی به تایم‌فريم انتخابی برای نمودار دارد. هر کندل از یک بدنه 
مستطیلی شکل, و دو پاره خحط در بالا و پایین آن» تشکیل می‌شود. به قسمت مستطیلی اصطلاحا بدنه کندل و به پاره خط‌های بالایی و پایینی اصطلاحا 
کندل صعودی (50ذاال8) باشد آن را با بدنه سفید یا سبز نمایش می‌دهیم و اگر کندل نزولی (8607150) باشد آن را با بدنه سیاه يا قرمز نشان می‌دهیم. 


۷ ۱۱۵۵۵۴ 
سایه بالایی (شاخ) 


۱ ۱8| بیشترین قیمت 
وس عوم۱) آخرین قیمت 


0 20016) 
بدنه شمع 


006۲ اولین قیمت 
۷ ۱0۷۷۰۳ 551 


سایه پایینی (دم) ۲ 


وس ۱0۷ کمترین قیمت 
تشه اف ماشیک که کر وین آلر ای تفر رتست بایان با 1فرین ماه کارت ایک اغرنق نان قطه موه اییک :انا قبت نابای 
درواقع متوسط وزنی معاملات در طی روز است به گونه‌ای که حجم معاملات نیز در محاسبات لحاظ شده باشد. سازمان بورس هر روز در انتهای زمان 
معاملات قیمت پایانی را محاسبه می‌کند تا از طریق آن بتواند نقطه مبدا نوسانات فردا را مشخحص کند. به این ترتیب که قیمت پایانی امروز برابر نقطه‌ی 
«صفر فردا» انتخاب می‌شود. سپس سقف و کف نوسانات مجاز روزانه (برمبنای بازه مثبت تا منفی ۵ درصد حول نقطه صفر) تعیین می‌شوند. 
در نمودارهای تکنیکال اغلب می‌توانید 0۳۱ را به همراه نام نماد مربوطه و تایم فریم در گوشه بالا سمت چپ نمودار مشاهده کنید. در نرم‌افزارهای 


۱ :ما »82 
»0 1 _ :40:0 »88 


۵ 6 :عقوم ان 
0 1 _ :۵006 3607 
4 ۱ ۵/4 نا 
جع ۱۵ :۷۵۵۵۵ 
۷ :۰ ۶ 80 
فت ۰ وش 


2۷ :۰ ۶ اعها 


عصوصد 92 :عبها مماو 


| هس (ستس) (ستقس 
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۲-۳- کندل شناسی 

همانطور که گفتیم هر کندل‌استیک از یک بدنه مستطیلی و دو پاره حط عمودی در دو انتهای اقا تشکیای قیی گرگ رنگ بدنه کندل بسته به 
صعودی پا نزولی بودن کندل. می‌تواند سفید يا سیاه باشد. پاره‌حط های عمودی را اصطلاحا شاخ و دم کندل می‌ناميم که بیشترین و کمترین 
قیمت را در بازه زمانی موردنظر مشخص می‌کنند. بنابراین هر کندل‌استیک صرفا با چهار نقطه -که عبارتند از بالاترین» کمترین اولین و آخرین 


قیمت در بازه زمانی مذکور- به سادگی قابل ترسیم می‌باشد. 


دوز و 

103 09 

...0061 تب مربب ده وب یامد - و۱ ۱۳ 100 
8 

٩9 ۳ 


9 230 1:45 0 9:00 
بعنوان مثال فرض کنید تصویر فوق. نحوه تغییرات قیمت را طی روز برای یک سهم دلخواه در بازار بورس ایران نمایش بدهد. ساعات معاملاتی 
در بورس ایران از ساعت ٩‏ صبح الی ۱۲۳۰ ظهر است. نمودار فوق نشان می‌دهد که اولین معاملات در ساعت ٩‏ صبح با نرخ ۱۰۰ تومان آغاز 
شده‌اند. در ابتدا یک نزول خفیف به سمت کف ۹۸ تومان داشته‌ايم. سپس شاهد رشد شتابان قیمت از ۹۸تومان تا سقف ۱۰۵ تومان بوده‌ايم. 
و نهایتا بازار در آخرین ساعات معاملاتی به آرامی تا حوالی ۱۰۳ تومان نزول کرده است. به این ترتیب یک چارتیست می‌تواند صرفا با در احتیار 
خاقن شهار همهم سیستی. قیست‌های: 109 9 09 100 ترطالت باه ساد گنیک کل شیک زا بر ریق ردان ترس نیقی عتی با 
روش‌هایی که بزودی آموزش خواهیم داد پیش‌بینی خوبی نسبت به وضعیت احتمالی فردای سهم انجام دهد. باتوجه به اینکه این کندل تغییرات 
قیمت در یک روز معاملاتی را مدنظر قرار داده است پس اصطلاحا می‌گوییم این کندل در تایم‌فريم روزانه یا 21 ترسیم شده است. در مثال فوق, 
بدنه کندل به رنگ سفید رسم شده زیرا کندل از نوع صعودی بوده و آخرین قیمت بیشتر از اولین قیمت است (1056<0۳06۳)) شما می‌توانید 

به راحتی مثال دیگری را تصور نمایید که نحوه حرکت قیمت برخلاف تصوير فوق بوده و نتیجتا بدنه کندل به رنگ سیاه بشود. 

در تصوير زین نمونه‌ای از یک نمودار را که به شیوه کندلاستیک رسم شده است. مشاهده می‌فرمایید. این نمودار متعلق به سهام بانک تجارت 
است و تغییر قیمت سهام این بانک را در تایم فریم روزانه(01) نمایش می‌دهد. در این نمودار از استاندارد نمایشی «سبز-قرمز» استفاده کرده‌ايم 
به اینصورت که کندل‌های صعودی را به رنگ سبز و کندل‌های نزولی را به رنگ قرمز رسم نموده‌ايم. دقت کنید که رنگ بدنه کندل‌ها صرفا 
برمبنای وضعیت نقاط 006۳ و 1056) کندل نسبت به هم تعیین می‌شوند و هیچ ارتباطی به موقعیت کندل نسبت به کندل قبل ندارد. 


۱ 
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فرض بر این آننننت که مهم‌ترین تقاط در هر کندل. تقاط 929 و 195 آن هستند بویژه اگر کندل در تایم‌فریم‌های روزانه یا هفتگی رسم 
شده باشد. پس برای تشخیص روند اصلی حاکم بر نمودار سعی کنید تمرکز خودتان را صرفا بر روی بدنه کندل‌ها قرار دهید و به شاخ و دم آنها 
توجه نکنید. شاخ و دم‌های بلند و کشیده صرفا نشانگر وجود نوسانات شدید و زودگذر در بازار هستند درحالیکه بدنه‌های بلند و قوی نشانگر 
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روندهای محکم و قدرتمند بوده و جهت اصلی حرکت بازار را نشان می‌دهند. معمولا شاخ و دم‌های بلند و کشیده را 500300۷۷ یا سایه 
می‌نامیم. اگر فرض کنیم قیمت همچون یک شی بر روی نمودار درحال حرکت است در اینصورت بدنه کندل‌ها نشانگر حرکت اصلی این جسم 
بوده و شاخ و دم کندل‌ها صرفا سایه این جسم را نمایش خواهند داد. نامگذاری شاخ و دم کندل‌ها تحت عنوان «سایه» از همین جهت بوده که 
تاکید مضاعفی باشد بر نقش کم‌اهمیت شاخ و دم کندل‌ها در مقایسه با بدنه آنها. در تصویر زير سعی کرده‌ايم بصورت نمادین. کلیه شاخ و دم‌ها 
را از روی نمودار حذف نماییم تا بتوانید تمام تمرکز خودتان را صرفا بر روی بدنه کندل‌ها بگذارید. یک چارتیست حرفه‌ای و مجرب باید بتواند 
نمودار را در ذهن خودش دقیقا به همین صورت تجسم نماید. یعنی شاخ و دم‌ها را کنار گذاشته و صرفا بدنه اصلی کندل‌ها را موردتوجه قرار 
دهد. به این ترتیب با مقایسه رنگ و اندازه بدنه هر کندل نسبت به کندل قبلی می‌توان به درک بسیار بهتری نسبت به وضعیت بازار و آنچه در 


درحال وفوع انتجنتا: دست یافت. 
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به زودی» هنگامی که شروع به یادگیری الگوهای شمعی نماییم. مشاهده خواهید نمود که بسیاری از الگوها صرفا برمبنای مقایسه بدنه دو کندل 
متوالی نسبت به یکدیگر تعریف می‌شوند. بعنوان مثال اگر دو کندل متوالی با رنگ‌های متضاد داشته باشیم بگونه‌ای که بدنه کندل دوم به مراتب 


بزرگتر از بدنه کندل اول بوده و آنرا بطور کامل در پشت خودش بپوشاند. نشانه‌ای آشکار بر احتمال بازگشت روند است. آیا می‌توانید چنین 


کندل‌هایی را در تصویر فوق پیدا کنید؟ 

بطور کلی, بدنه‌های بلند و کشیده نشانگر روندهای قدرتمند هستند بویژه اگر با حجم معاملاتی بالا همراه باشند. یک کندل صعودی با بدنه 
مستطیلی و بلند. نشانه آن است که خریداران بطور کامل بازار را در دست داشته و از همان لحظات آغازین بازگشایی کندل تا انتهای آن دایما 
در بالاتر بردن سطح قیمت موفق بوده‌اند. به همین ترتیب یک کندل مستطیلی بلند و کشیده با بدنه قرمز رنگ نشانگر غلبه کامل فروشندگان بر 


بازار و حاکم شدن روند نزولی می‌باشد. 


بدنه نزولی بلند و کشیده. همراه با شاخ و دم‌های کوتاه بدنه صعودی بلند و کشیده. همراه با شاخ و دم‌های کوتاه و 
و حجم معاملاتی بالاء نشانگر روند نزولی قدر تمند بوده حجم معاملاتی بالاه نشانگر روند صعودی قدر تمند بوده و 
غلبه کامل خریداران در بازار را نشان می‌دهد 


و غلبه کامل فروشندگان در بازار را نشان می‌دهد 


کندل‌هایی که از بدنه کوچک و مربعی تشکیل شده باشند. یک روز متعادل را نشان می‌دهند که خریداران و فروشندگان هیچکدام موفق به غلبه 


بر دیگری نشده‌اند. هنگامیکه خریداران و فروشندگان در مبارزه با یکدیگر نهایتا به نتیجه تساوی بسنده نموده و هیچکدام نمی‌توانند زمام بازار 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 
را در دست بگیرند. شاهد تشکیل چنین کندل‌های ضعیفی با بدنه‌های کوچک و معمولا مربعی خواهید بود. بویژه اگر کندل با شاخ و دم کوچک 
و حجم معاملاتی پایین همراه باشد. تفاوتی نمی‌کند که رنگ بدنه کندل سیاه باشد یا سفید و در هر دو حالت باید منتظر بمانیم و ببینیم آیا در 


کندل‌های بعدی نهایتا کدام گروه موفق به در اختیار گرفتن میدان خواهد شد. 


کندل‌های کوچک و مربعی. با شاخ و دم های کوتاه و حجم معاملاتی پایین. نشانگر 
بازار متعادل و بدون جهت هستند. 


رنگ بدنه کندل می‌تواند سفید يا سیاه باشد و تفاوتی در نتیجه نخواهد داشت 


در تصویر زیر می‌توانید نمونه‌ای از هر دو نوع کندل‌های قوی و ضعیف را بر روی نمودار زوج ارز یوروی اروپا نسبت به دلار آمریکا مشاهده 
نمایید. نمودار در تایم‌فریم ماهیانه(۱۷۱۱1) رسم شده است و کندل‌های قوی نشانگر ماه‌هایی هستند که روند با قدرت ادامه پیدا کرده است و 
کندل‌های ضعیف. ماه‌هایی را نشان می‌دهند که بازار موقتا متوقف و راکد گشته و خریداران و فروشندگان به تعادل رسیلده‌اند. 


۵۵۷ ,081050ع ج 


کندل‌های صعودی قدرتمند 
با بدنه‌های بلند و کشیده 
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999080 
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شاخ های بلند و کشیده. بویژه اگر در مجاورت سطوح مقاومت رخ بدهند. نشانگر قدرت بالای فروشندگان می‌باشند و اصابت به یک سقف 
مقاومتی را نشان می‌دهند.. هنگامی که بازار در انتهای یک حرکت صعودی به یک محدوده مقاوتی برخورد می‌کند. ناگهان فروشندگان بسیاری به 
بازار هجوم می‌آورند و با فروش‌های سنگین موجب وارد آمدن فشار نزولی شدید بر قیمت می‌شوند. حرکت رفت و برگشتی قیمت بر روی 
چارت بصورت یک شاخ بلند و کشیده به نمایش در خواهد آمد. به همین ترتیب یک دم بلند و کشیده اگر در مجاورت سطح حمایت تشکیل 
بشود به معنی فزونی قدرت خریداران و اصابت به یک کف حمایتی خواهد بود. در انتهای یک روند نزولی درحالیکه فروشندگان بطور کامل 
بازار را در دست داشته‌اند. ناگهان خریداران به میدان وارد گشته و با حجم سنگین سفارشات خود موجب فشار صعودی شدید به قیمت 


می‌شوند. اثر این حرکت رفت و برگشتی بر روی نمودار بصورت یک دم بلند و کشیده باقی خواهد ماند. 


شاخ‌های بلند و کشیده. اگر در مجاورت سقف بازار دم‌های بلند و کشیده. اگر در مجاورت کف بازار رخ 
رخ بدهند. نشانگر قدرت فروشندگان بوده و اصابت به بدهند. نشانگر قدرت خریداران بوده و اصابت به یک 
یک سطح مقاومت را نشان می‌دهند سطح حمایت را نشان می‌دهند 
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الگوی جکش(۲2۳۳۰) 


و ۱۰۷ ۳ 1 ۱۸ ۳ ۳ ۳ و 9۳ ۳2 0 ۴ ۳ ۳ ۳ 
الگوی چکش یک الگوی بازگشتی صعودی است یعنی در انتهای روند نزولی تشکیل می‌گردد و می‌تواند موجب مثبت شدن بازار بشود. 


الگوی چکش از یک دم بلند کشیده و بدنه‌ای کوچک و مربعی شکل تشکیل شده اسان این الگو یا اصلا شاخ ندارد يا اینکه اندازه شاخ بسیار 
کوچک و قابل اغماض است. اندازه دم باید حداقل دو الی سه برابر اندازه بدنه باشد. رنگ بدنه کندل اهمیتی ندارد و می‌تواند صعودی یا نزولی 


باشد. اما باتوجه به ماهیت صعودی الگو طبیعتا اگر رنگ بدنه مثبت باشد بر میزان قدرت و اعتبار صعودی الگو افزوده خواهد شد. 


ی ترجیحا شاخ ندارد 
بدنه کوچک و مربعی دارد س> 
رنگ بدنه می‌تواند 
سفید یا سیاه باشد 
اندازه دم باید حداقل ۲ الی ۳ برابر 
اندازه بدنه باشد 


بعنوان مثال در تصویر زیر می‌توانید الگوی چکش را که موجب بازگشت روند نزولی در نمودار قیمت سهام فولاد مبا رکه اصفهان شده انیت 


مشاهده نمایید: 


9 0 5363 4950 ۵۵ ولد 


۲۷ 2012 06 29 ۰ 2012 1400 2012 جعک 20 2012 جع5 ع .۰ 2012 جمک 2 2012 ویب۸ ۰.19 2012 ونیهک .۰ 2012 ای 8 2012 م24 20 میز ما20 رها 27 2012 داح عا0ة م۸ 29 2012 هک 2012 ۲و۸ 


۲-۲-۱ فلسفه روانشناسی الکوی جکش: 
بررسی‌های آماری به دست آمده‌اند. با این وجود هرجا که بتوانیم سعی می‌کنيم تا حد امکان فلسفه روان‌شناسی پشت قضیه را نیز برایتان بازگو نماییم تا 
منطق آن روشن‌تر بشود و درک بهتری نسبت به آنچه عملا در پشت پرده بازار درحال وقوع است حاصل گردد. در الگوی چکش می‌توان گفت قیمت 


تعصصوو۲ ۱ 
آموه ۵۷ طمزازیظ ۱۶ 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


در انتهای یک روندنزولی» پس از سقوط تا پایین‌ترین حد ممکن. ناگهان به سطح حمایت مستحکمی برخورد نموده و حتی اندکی درون این محدوده 
حمایتی فرو رفته است. اما به تدریج با افزایش قدرت خریداران بر نیروی دافعه صعودی افزوده گشته تا حدی که فروشندگان نهایتا میدان نبرد را بطور 


کامل به خریداران باخته‌اند. قیمت شروع به صعود نموده و حتی تا مجاورت قیمت بازگشایی اولیه رشد کرده است. 


دم بلند و کشیده الگو نشانه نفوذ قیمت به درون محدوده مستحکم حمایتی و سپس بازگشت سریع آن است. به همین دلیل است که می‌گوييم هرچقدر 
اندازه این دم بلندتر و کشیده‌تر باشد میزان قدرت و اعتبار الگو بیشتر خواهد بود. نیروی دافعه خریداران موجب شده قیمت در طول دم الگو تمام مسیر 
نزولی را مجددا بالا بياید و به نزدیکی نقطه بازگشایی برسد. سهامدارانی که قبلا از عدم فروش در اوایل بازار 
پشیمان بودند اکنون می‌بینند مجددا فرصت فروش در بالاترین قيمت‌ها برایشان مهیا شده است. بنابراین از فروش 
خودداری نموده و حتی فشار صعودی را بیشتر می‌کنند. دم بلند و کشیده الگو نشان می‌دهد فشار صعودی 
خریداران به قدری زیاد بوده که قیمت قادر به توقف در مجاورت محدوده حمایتی. حتی فقط برای یک کندل 
نشده است. کندل‌های قبل از الگوی چکش باید نزولی باشند. قبلا در مورد لزوم همخوانی روند با الگوهای شمع 
ژاپنی صحبت کردیم. در اینجا نیز نزولی بودن کندل‌های قبل از الگوی چکش, نشانگر همخوانی الگو با 


سطح حمایت 5۵0۲ 


عدم وجود شاخ از آن جهت حایز اهمیت است که نشان می‌دهد قیمت تا آخرین لحظات قبل از بسته شدن کندل. دایما درحال رشد بوده است. یعنی 
حریداران حتی تا آخرین لحظات. خوش‌بینی خود را نسبت به آینده بازار حفظ نموده و از خرید پشیمان نگشته‌اند. حیف که زمان به اتمام رسیده و 
کندل بسته شده است وگرنه قاعدتا نقطه کلوز حتی بالاتر میامد و خریداران می‌توانتسند قيمت‌های بالاتر را نیز بر روی تابلو ببینند. در چنین مواقعی 
نتظار داریم به محض باز شدن کندل بعدی, خریداران به رویه قبلی ادامه داده و حرکت رو به بالای قیمت در طول کندل بعدی ادامه یابد. 

نتهای دم چکش نشان دهنده نقطه اصابت با یک سطح حمایت است. نکته مهم‌تر اینکه صرفا با یک «حط حمایت» مواجه نبوده‌ايم بلکه درواقع با یک 
«محدوده حمایتی» مواجه هستیم. یعنی محدوده حمایتی را بصورت یک «خط» تجسم نکنید بلکه آنرا بصورت یک «محدوده مستطیلی» درنظر بگیرید. 
ین محدوده در تمام طول دم چکش گسترده است. بنابراین کندل‌های سمت راست و چپ الگو نباید با بدنه‌شان به درون این محدوده نفوذ نمایند. یکی 


ز اشتباهات رایج نوآموزان دقیقا عدم توجه به همین نکته است: 


بدنه کندل‌های راست و چپ الگوی چکش نباید با دم چکش اشتراک فیمت داشته باشند. 


همچنین دم کندل‌های سمت راست و چپ الگو نباید پایین‌تر از انتهای دم چکش باشد. 


۲-۲-۲ معامله‌گری بر روی الگوی چکش 

الگوی چکش یک الگوی مثبت و امیدوارکننده است. این الگو در انتهای روند نزولی ظاهر می‌شود و سهامداران را نسبت به آینده بازاره خوشبین 
می‌سازد. دقت کنید که نباید به محض مشاهده الگوی چکش بلافاصله اقدام به خرید سهام کنید! بلکه باید صبر کنید و منتظر بمانید تا اولا الگوی چکش 
بطور کامل تشکیل و تثبیت بشود (اصطلاحا می‌گویيم کندل باید بسته بشود) دوما در کندل بعدی» فقط در صورتیکه قیمت از سقف الگوی چکش به 


سمت بالا عبور نماید. اجازه دارید وارد بازار شوید. 

در بازارهای مدرن» مانند بازار فارکس که سفارشات بصورت شرطی درون پلت‌فرم ست می‌شوند. ایستگاه خرید 

می‌توانید پس از مشاهده الگوی چکش یک سفارش خرید از نوع 0 2۱۷ اندکی بالاتر از 0 (لاظ 

سقف چکش ثبت نمایید و منتظر بمانید تا در صورت صعود قیمت به بالای این سطح. سفارش 

خودبخود فعال بشود. 

حدضرر در الگوی چکش اندکی پایین‌تر از انتهای دم چکش تعریف می‌شود. الگوی چکش قادر به 

پيشنهاد کردن حدسود نیست و نم‌تواند تارگت مشخصی را به شم پيشنهاد بدهد اما اغلب پس از حضیر .تست کات 
7 55 5100 

مشاهده الگوی چکش انتظار داریم قیمت حداقل دو الی سه کندل به سمت بالا صعود نماید. 


۱ 
1 
1 
محدوده مستحکم حمایتی ما 
7 
1 
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الگوی چکش هنگامی تشکیل می‌شود که قیمت در انتهای روندنزولی به یک محدوده حمایتی مستحکم برخورد نماید. نفوذ قیمت به درون محدوده 
حمایتی. با نیروی دافعه قدرتمندی مواجه می‌شود که موجب رانده شدن قیمت به سمت بالا می‌گردد. نفوذ به درون محدوده حمایتی. و سپس صعود و 
بازگشت سریع قیمت به سمت بالاء اثری را بر روی نمودار باقی می‌گذارد که آنرا بصورت دم بلند و کشیده الگوی چکش مشاهده می‌کنید. هرچه اندازه 
این دم بلندتر باشد نشانه آن است که قدرت و اعتبار محدوده حمایتی فوق نیز بیشتر بوده است. 

محدوده دم چکش یک ناحیه قدرتمند حمایتی را ترسیم می‌کند که در حالت عادی انتظار داریم کندل‌های قبل و بعد از الگوی چکش نیز نتوانند با بدنه 
خود به درون این منطقه نفوذ نمایند. این نکته‌ای است که بسیاری از نوآموزان به آن دقت نمی‌کنند و باعث می‌شود کندل‌های نادرستی را بعنوان الگوی 


چکش درنظر بگیرند. 


۲-۲-۳ فقض شدن الگوی چکش"" 

نقطه نقض شدن الگوی چکش دقیقا در انتهای دم آن قرار دارد. یعنی اگر قیمت به جای اينکه سقف چکش را بسمت بالا بشکند. نزول نموده و به زیر 
کف الگو برود. اصطلاحا می‌گویيم الگوی چکش نقض يا |۳2 شده است. به همین دلیل حدضرر را دقيقا زیر دم چکش(/0۷) درنظر می‌گیریم. 
الگوی چکش ذانا یک الگوی «بازگشتی صعودی» است. اما درصورتیکه اين الگو نقض بشود. نقش آن کاملا معکوس گشته و تبدیل به یک الگوی 
«ادامه دهنده نزولی» بسیار قدرتمند می‌شود بگونه‌ای که حتی یک سیگنال فروش, اندکی پایین‌تر از دم چکش صادر خواهد شد. 


الگوی با زگشتی صعودی < چکش (۲۵۲۱۳۱6۲) 
الگوی ادامه دهنده نزولی < چکش نقض شده (۲۱۵۳۴۳6۲ ۴۵۱۱6۵) 


معمولا در یک روند نزولی با تعداد زیادی از الگوهای «چکش نقض شده) مواحه می‌شوید. که کف آنها شکسته شده و نزول تندی را ایجاد می‌کنند. 
وقوع این نوع از چکش‌های نقض‌شده(۲۱۵۲۱۳۱6۲ ۲۵1160) در طی یک روند نزولی. امر رایجی است که می‌تواند سیگنال‌های بسیار خوبی را جهت 


استفاده فروشندگان ۰" صادر نماید. این چکش‌ها بویةه اگر بدنه‌ای سیاه‌رنگ داشته باشند از قدرت نزولی بیشتری برخورداوند: 


ح که 2 ِ کم ٍِِ 9 ح ره ص رد 
صمتحلیل‌ها و عواعر ال صرف جنبم تجربی وآمرکت اند و صورام صردرص هگامل و بی نقص نیتنر. صم‌موانین یل مرحوانند بم سا ری 
تحت کر صیجانات بارعا ررقم نقض وبی اعقهم بخوند. معموکا نرخ موفقیت الوصا ک> تال حرودا ۲ بما است. یعفی در آزاکت> هر ۲ بر موفقیت. 

5 0 ۳ و ۰ تِ 
احمال یله رنقض خرن الثر وکرکرد ادرس تآلن وجود دارد. 
بم موارر > کم مواعر کل درست کب درنمرح‌آینر اصطررت «نقضش خن » با «۳۵۱۱ خرن > می‌ریم. در چنسن مواععی وجور حرضر تنس 
راهی اس تکم‌می‌تواند معامل را مواجهم‌با ضرروزیان سل نجات برهر. 
۱۳ ۳ موم َ : م2 ‌ِ مس ۳ موم ۳ موم حِ صت ‏ اصفم و 
نش خرن اللوه اغلب منصر بم‌معطوس) خرن تشن آنه می‌لررد. بعنوان مّل اللرک جنس زا یب اللوک برلختی صعورک است. ام 

ِ ای ِ ات 2 ِ ِ ی ئ ِ و 0 

درصورت ینتم تقض بخود. نت نآ نکاما معلوس؟ تم وتبریل بم‌یف آلوک ارامم رهنره نزولی بر عدرتمند خواحه خر. 


آممه۵7 حمزال 1۶ 
۱ 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


۲-۲-۳ منال‌هایی از الکوی جکش 

مثال ۱- درتصویر زیر می‌توانید الگوی چکش را بر روی نمودار زوج ارز پوند انگلیس به دلار آمریکا (00۱050ن)) مشاهده نمایید. همانطور که ملاحظه 
می‌کنید این الگو منجر به اتمام روند نزولی ارزش پوند و حتی صعودی شدن آن شده است. سعی کنید یکبار دیگر مجموعه نکاتی را که درباره الگوی 
چکش آموختید در ذهن خود مرور کرده و با آنچه در تصویر فوق مشاهده می‌کنید مقایسه نمایید: الگوی چکش از یک بدنه کوچک و مربعی شکل 
تشکیل می‌شود. اين الگ یک دم بلند و کشيده دارد. اندازه دم حداقل دو الی سه برابر اندازه بدنه است. رنگ بدنه الگو فاقد اهمیت است اما صعودی 
بودن بدنه می‌تواند موجب تقویت اعتبار آن بشود. انتهای دم نشانگر وجود یک سطح حمایت مستحکم است بنابراین کندل‌های سمت چپ و راست 
الگو نباید از انتهای دم چکش پایین‌تر بروند. محدوده دم الگوی چکش نشانگر یک منطقه حمایتی است لذا کندل‌های مجاور الگو معمولا به درون 


محدوده دم چکش نفوذ نمی کنند. 


مثال ۲- تصویر زیر» نمودار سهام ایران‌خودرو را در تايم‌فريم روزانه نشان می‌دهد. همانطور که ملاحظه می‌کنید تشکیل الگوی چکش بر روی سطح 


حمایت ۰ تومان موجب اتمام روندنزولی قیمت این سهم شده است. 


مثال ۳- در تصویر زیر نمونه‌ای از الگوهای «(حکش نقض شده) را بر روی نمودار زوج ارز پورو/دلار مشاهده کنبد. این الگو می‌تواند سیگنال فروش 


قدرتمندی را در روندهای نزولی صادر کند 


تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


تمرین - آیا کندل‌های مشخص شده در تصویر زیر از نوع الگوی چکش هستند؟ چرا؟ 
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جواب- خیر. هیچکدام الگوی چکش نیستند! کندل شماره۱ الگوی چکش نیست. زیرا الگوی چکش صرفا در روندهای نزولی تعریف می‌شود نه روند 
صعودی. کندل شماره۲ نیز الگوی چکش نیست. زیرا اندازه دم آن بسیار کوچک است. درحالیکه در الگوی چکش باید اندازه دم حداقل دو الی سه برابر 


با تا 


۲-۵ الگوی چکش وارونه ( ۲۱۵۰ ۱۳۷۰۲۵۵) 

این الگو نیز یک الگوی بازگشتی صعودی است. یعنی در انتهای روند نزولی ظاهر می‌گردد و می‌تواند موجب صعود قیمت بشود. الگوی «چکش 

وارونه» کاملا مشابه الگوی «حکش» است با این تفاوت که دم خودش را از دست داده و درعوض شاخ بلند و کشیده‌ای دارد. اندازه شاخ حداقل دو | 
1 با این او ۵و دس را اب و جر عرصن سا ستاو هي دا 0 ۳ 

سه برابر اندازه بدنه است. يا اصلا دم ندارد ویا یک دم کوچک و قابل اغماض خواهد داشت. رنگ بدنه می‌تواند سیاه یا سفید باشد ولی طبیعتا صعودی 


بودن بدنه موجب افزایش قدرت و اعتبار الگو خواهد شد. 


تمام نکاتی که درباره الگوی چکش ذکر کردیم درباره این الگو نیز عینا صادق هستند. نقطه مناسب برای خرید اندکی بالاتر از سقف الگو قرار دارد. 


جلضیرو نیز آنلاکی بابیظر از کت الگو انتعاتب می‌شنود: 


ایستگاه خرید ۳ سقف الکو 


5۱ اک 
شاخ بلند و کشیده 1 رنگ بدنه می‌تواند 
۱ سیاه يا سفید باشد 
ت 
‌ 
حدضرر .سم - 9  ---‏ کف الگو 
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فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


الگوی چکش وارونه صرفا در روندهای نزولی ظاهر می‌شود. پس حداقل دو الی سه کندل قبل از آن باید سیاه رنگ و نزولی باشند. نمی‌توان تارگت 


دقیق برای این الگو بیان نمود ولی انتظار داریم بازار پس از مشاهده الگو حداقل برای دو الی سه کندل بعدی صعودی بشود. در تصویر زیر الگوی 


کش وارونه را بر روی نمودار زوج‌ارز دلار استرالیا به دلار نیوزلند (20/0۳020) مشاهده می‌کنید. 


مابا (3. مفیوه اد و2 مفیید لد 27 مفرهز ید 24 مقیوه یبد ج2. مفیید لد ما مفیما ایکا و090 یف مفیید لد ما مقم1 یداو مصیوه ندچ ممیید دا مقم1 ادج م0نید مب 26 2013 مد که 


۰ احهال تخل لآلرکت « لش رارونم* نبت بمآللوک لش بم‌سرات بکمتر بوره و ین ارت و اعبه ملمترکت> برضرررا است . 

علت ن مزر کت >آلرها کت «چلش) » و « یش وارونم* بم‌این اسم. بم‌ریل هت ل اهر ک>کنرل بم‌ابزا ریش نهرک است. 
خخصی ار یایین ب لش بم‌عمت ضرم‌زره وباعت صورکت خرن نمورار خره است! 

۲-۶ الگوی مرد به دار آو بخته (۷۵۰ عطنع۲۷2)) 

هر دو الگویی که تا اینجا معرفی کردیم (یعنی چکش مستقیم و وارونه) هردو از نوع بازگشتی صعودی بودند و در بازار منفی پدیدار گشته و باعث 
آمیدوان شدن سهامذاران نسبت به رونك آتی بازار می‌شدند. اما الگوی «مرد به دار آویشفه) یک الگوی باز کشتی توولی " است. یعتی در وون ضعودی 


بوجود می‌آید و می‌تواند موجب منفی شدن بازار و نزول قیمت بشود. 


انگوی مره به دار آويشته 


اممه ۵7 طوزیمعظ ۱۱۱ 


5( 


تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


الگوی مرد به دار آویشته از یک دم بلند و کشیده و بدنه‌ای کوچک و مربعی شکل ساخته می‌شود. این الگو یا اصلا شاخ ندارد یا اگر داشته باشد» اندازه 
آن بسیار کوچک و قابل اغماض خواهد بود. هنگامیکه قیمت در کندل بعدی به زير کف الگوی مرد به دار آويخته نزول نماید. سیگنال فروش صادر 
خواهد شد(کف الگوی مرد به دار آويخته یعنی نقطه انتهای دم آن). در بازارهای یکطرفه مانند بورس ایران می‌توانید از این الگو برای سیکنال خروج ِ 
جهت بستن معاملات خرید "" استفاده کنید. اما در بازارهای دوطرفه مانند بازار فارکس, می‌توان حتی یک پوزیشن فروش در اين نقطه باز کرد و از 


نزول قیمت منتفع گردید. 


۱/۵ وطن۳۱5۵۳۵ 


و 


» ۱ 
۳۷ 9 
[ ( ۱ و۱ 


۲ 1 


۳۹9 
۸ 


الگوی مرد به دار آويخته در بازار فارکس کمتر مشاهده می‌شود ولی درعوض در بورس ایران می‌توانید به کرات آنرا مشاهده نموده و خروح‌های موفقی 
را با استفاده از آن انجام بدهید. بعنوان مثال در تصویر فوق. وقوع الگوی مرد آویخته بر روی نمودار سهام شرکت تایدواتر خاورمیانه(حتاید) موجب 
نزول ۲۰درصدی قیمت شده است. که تشخیص به موقع این الگو می‌توانست موجب خروج به موقع از بازار و مانع از کاهش سرمایه سهامدار بشود. 
الگوی مرد به دار آويخته درصورت نقض شدن تبدیل به یک سیگنال خرید قدرتمند می‌شود. در تصویر زیر الگوی مردآویخته را بر روی نمودار سهام 
سایپا(حساپا) مشاهده می‌کنید که نقض شدن آن موجب صدور سیگنال خرید و صعود قدرتمند تا یکصد تومان شده است. 
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۲-۷- الگوی شهاب سنگ (500۳85۲۵۳) 


شکل ظاهری این الگو قرینه الگوی «مرد آویخته» است. به اینصورت که دم الگو حذف شده و درعوض شاخ بلند و کشیده‌ای پیدا کرده است. 


ار ۱۱۶ 
06 ۱۱ 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


الگوی «شهاب سنگ» يا «ستاره ثاقب» یک الگوی بازگشتی نزولی است و هنگامی رخ می‌دهد که قیمت در انتهای روند صعودی با سطح مقاومت 
مستحکمی برخورد نموده و شروع به بازگشت نماید. اين الگو درواقع می‌توانست «مردآویخته وارونه» نامیده بشود اما آن را بصورت «شوتینگاستار» 
نامگذاری کرده‌اند.. شاخ بلند الگوی شهاب سنگ حاکی از تلاش خریداران برای نفوذ به درون محدوده مقاومتی است که این تلاش توسط فروشندگان 
دفع شده و قیمت به عقب رانده شده است. هرچه اندازه شاخ بلندتر باشد یعنی قدرت این محدوده مقاومتی بیشتر بوده و فروشندگان موفق شده‌اند 
قیمت را به فاصله دورتری پرتاب نمایند. طبق معمول الگوهای قبلی, اندازه شاخ باید حداقل دو الی سه برابر اندازه بدنه باشد. رنگ بدنه کندل نیز 


اهمیتی ندارد و می‌تواند سیاه یا سفید باشد. اگرچه مسلما بدنه سیاه‌رنگ موجب افزایش قدرت نزولی الگو خواهد شد. 


در تصویر زیر می‌توانید نمونه‌ای از الگوی شوتینگ استار را بر روی نمودار سهام شرکت پتروشیمی زاگرس مشاهده نمایید که ظهور این الگو در انتهای 


روند صعودی منجر به نزول سه هزار تومانی قیمت شده است. 


٩۳0011۱۱9 ۲ 


8 25۱0۷ ۰ 2018 00 28 2018 معک 20 ۰ 2018 وک 2 ۰ 2018 ونبق 5 ۰ 2018 ابا 5 ۰ 2018 مب 10 2018 10۲ 13 ۰ 2018 بوق 15 ۰ 2018 مود 21 
الگوی شوتینگاستار به مراتب قوی‌تر از الگوی مردآویخته مستقیم است. و اکثر نزول‌های تند معمولا پس از ظهور اين الگو آغاز می‌شوند. به همین دلیل 
این الگو می‌تواند در بازارهای دوطرفه. موقعیت معاملاتی بسیار خوبی را جهت انجام معامله سل فراهم بیاورد. بعنوان مثال در تصویر زیر تشکیل الگوی 
شهاب سنگ موجب نزول قیمت نفت برنت. از 86 دلار تا 58 دلار شده است. 


۶۵8۲۲, 
8 2 ٩ 0 


٩۳0019 ۲ ۱ 
8۱ 2 8 0 


۳ ۱ 
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جهت معامله‌گری بر روی الگو در یک بازار دوطرفه. باید سفارش فروش را اندکی پایین‌تر از کف الگو ثبت کنید و حدضرر را اندکی بالاتر از سقف 


می‌دهیم. 
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قق نع تسوا مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


۲-۷-۱ حمع‌بندی الگوهای باز گشتی تک کندلی 

تاکنون چهار الگوی با زگشتی تک‌کندلی را معرفی کردیم. الگوهای «چکش» و «چکش وارونه» موجب صعودی شدن روند می‌شوند و الگوهای «مرد به 
دار آویخته» و «شهاب سنگ» باعث منفی شدن بازار می‌شوند. نکته مهم اين است که از بين اين الگوها؛ دو الگوی چکش(۲3۳۳۳۳6۲) شهاب 
سنگ(503۲ ع5۳004۳) از اعتبار پیشتری نسبت به سایرین برخوردارند و میزان کاربرد آنها نیز پیشتر است بویژه اگر رنگ بدنه چکش» سفید باشد و 
رنگ بدنه شهاب سنگ سیاه باشد. نوک تیز و رو به بالای الگوی «شوتینگ استار» اغلب در قله‌ها و نوک تیز و رو به پایین الگوی «چکش» اغلب در 


دره‌ها مشاهده می‌گردد. این دو الگو را که قوی تر از سایرین هستند در تصویر را با علامت خورشید مشخص کرده‌ايم. 


۲۳ 510011۷9 ۲۱2۲۷9۱۳۸9 
من« 
۲ 4 
(/ 2 ۱ 
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۲-۸- الگوی مارایوزو (۱۷3۳۱۵020) 
رانا ری کل شین کل هی سار کی شاه ای اوه تاک رس این ان ان عمط طرل کن‌فای لین ارگ 
مارابوزو اغلب فاقد شاخ و دم است. با اگر داشته باشد اندازه آنها بسیار کوچک و قابل اغماض خواهد بود. ان الگو می‌تواند در هر دو نوع روندهای 


صعودی و نزولی تشکیل شود و در هر دو حالت نشانگر قدرت روند جاری خواهد بود. 


مارایوزو یک الگوی «ادامه دهنده» است و نشان می‌دهد روند جاری بسیار پرقدرت بوده و حداقل برای دو الی سه کندل دیگر نیز ادامه خواهد یافت. 
اگوی «مارابوزوی صعودی» که در روندهای صعودی ظاهر می‌شود دارای بدنه سبز و الگوی «مارابوزوی نزولی» که در روندهای نزولی تشکیل می‌شود 
دارای بدنه قرمز است. 


جک 00 وووان) 


کب وووا) ح_- 006/7 


۵ و۲62۳ ۵ وا اابا۲ 
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۲ روانشناسی مارایوزو 

الگوی مارابوزو نشانه تداوم وضع فعلی است. بدنه مستطیلی و بلند آن. قدرت خریداران و فروشندگان را نشان می‌دهد و هرچه این بدنه بلندتر و 
کشیده‌تر باشد. اعتبار الگو بیشتر خواهد شد. دقت کنید که الگوی مارابوزو حتما باید با روند قبلی در بازار همخوانی داشته باشد. مارابوزوی صعودی 
صرفا در پس‌زمینه روندهای صعودی قابل تعریف است. مارابوزوی نزولی نیز صرفا در روندهای نزولی تعریف می‌شود. پس به یکسان بودن رنگ بدنه 
مارابوزو با رنگ کندل‌های قبلی‌اش توجه داشته باشید. بدنه مستطیلی شکل و بلند مارابوزوی صعودی نشان می‌دهد خریداران بطور کامل بازار را در 
دست گرفته‌اند و از ابتدا تا انتهای روز بی مهابا اقدام به خرید سهام یا کالای موردعلاقه خود کرده‌اند. خریداران آنقدر نسبت به وضعیت آینده بازار 
خوش‌بین بوده‌اند که حتی علیرغم افزایش شدید قیمت. عطش اشتیاق آنها هرگز فروکش نکرده است. عدم وجود شاخ در الگوی مارابوزوی صعودی به 
مراتب مهمتر از دم آن است. زیرا نشان می‌دهد خریداران تا آخرین لحظه از تصمیم خود منصرف نشده‌اند. لابد اگر بازار اندکی دیرتر تعطیل می‌شد 
سطح قیمت حتی از این هم بالاتر می‌رفت! پس فرض را بر اين می‌گذاريم که خریداران احتمالا در کندل بعدی, ادامه حرکت فعلی را دنبال خواهند 
کرد. 


۲-۸-۲ نحوه معامله‌گری بر روی مارابوزو 

چه کسی از خرید در روزی که بازار کاملا تحت سلطه خریداران بوده, واهمه دارد؟! با این وجود سعی کنید هنگام مشاهده مارابوزو عجله نکنید و منتظر 
بمانید تا قیمت در کندل بعدی از سقف مارابوزو به سمت بالا عبور نماید. سپس می‌توانید با خیال راحت. اندکی بالاتر از سقف مارابوزو اقدام به خرید 
نمایید. در مارابوزوهای قدرتمند معمولا قیمت در کندل بعدی هرگز به نقطه میانی مارابوز نمی‌رسد. از این نکته می‌توانید برای انتخاب حدضرر بویژه 
در بازار فارکس استفاده کنید. به اینصورت که نقطه وسط مارابوزو را محاسبه کرده و حدضرر را بر روی همان نقطه بگذارید. در بازارهای دوطرفه مانند 


فارکس, می‌توانید برعکس آنچه گفته شد را برای انجام معامله سل اندکی پایین‌تر از کف مارابوزو به کار ببرید. 


نقطه خرید 5700 2۷ + سقف الگو 


تسف سایق و دق کیق سا با ریک مازاتیوژی مها پاش ستی از یک یهار سای تاه مان منکن سر ک اشفاه کین تاه 
صحت روند مطمئن شوید. بعنوان مثال در تصویر زیر نامگذاری کندل سبزرنگ تحت عنوان «مارابوزوی صعودی) کاملا غلط است؛ زیرا هیچ روند 


قدرتمندی در بازار وجود نداشته و صرفا نظاره‌گر یک کندل بلند در میانه بازاری راکد و بی‌رمق بوده‌ايم که نباید ما را به حطا بياندازد. 
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یی ی ما رسای مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


متاسفانه بدلیل محدودیت نوسانات روزانه در بورس ایران. معمولا الگوهای 
کندل‌استیک در تایم‌فريم روزانه چندان قابل تشخیص نیستند. بنابراین بهتر است در 
نوزسن. ایران. الگرهای. شجهی.زا رشیحا ی ابفری‌هان: تتتند: ماندد 
تایم‌فریم‌های هفتگی و ماهیانه موردتوجه قرار دهید. خوشبختانه الگوهای 
کندل‌استیک هرچه در تایم‌فریم‌های بالاتری رخ داده باشند از میزان قدرت و اعتبار 
بییشتری برخوردار خواهند بود. در تصویر مقابل. چندین الگوی مارابوزوی 
صعودی را بر روی نمودار سهام شرکت سرمایه‌گذاری صنعت نفت(ونفت) از مینگین‌های متحرک 


برای تشخیص روند استفاده کرده‌ایم 


مشاهده می‌کنید. این نمودار در تایم‌فريم هفتگی رسم شده و صعود قیمت را از ۵۰ 


0 4255 441 4420 ۷۷۵۵۷ ,وننت ]| 


مثالی از چندین 
مب َ 
: الگوی مارابوزو 


مان تا ‌ ۲۰ مان 3 می‌د ۱ 014 ۴۵ 23 2014 مد 2 قا0ة »۰2906 2013 »189 قل0 تلا قل20 564 قا20 معکق حا20 وییم ۰.1 2012 ابر 7 حا20 رد120 قل20 م1۱4۸ ق201 ۲0 17 


در بورس ایران» هنگامی که یک سهم برای چندین روز متوالی دچار صف خرید يا صف فروش می‌شود اثر آن را بر روی چارت به صورت 


مجموعه‌ای از پاره‌عط‌های افقی مشاهده می‌کنید که تشکیل یک پلکان صعودی يا نزولی را می‌دهند. در چنین مواقعی بازار در واقع قصد تولید الگوی 


مارابوزو را داشته اما بدلیل سقف نوسانات روزانه. حرکت موردنظر به اجبار طی چندین روز متوالی انجام شده است. در چنین مواقعی اگر به تایم فریم 


یک پله بالاتر بروید: احتمالا الگوهای مارایوزو را بعنوان جایگزین نواحی مورداشاره مشاهده شواهید کرد. 


+ هط و , ۲ دورو 


03 مع15. حامه ویب۸ 4 حل20 ابر 2 قر20 م2 2012 پرهلا 5 2012 ۲و 7 ق201 102۲ 10 قرمد ونم 5 قد20 اند حد. قرع اد حا. حل20 مد فا قلمح میظ حلم2 هلا 26 حا20 هلا 14 قاق2 رد4 ح201 بمم 22 قا20 م۸ حا20 به۲0 6 


مرابوو ( ۱۷/۵۳۵۵2۵) بمزون آقلیی بم معش عطح مت موکت بر است! 


)۲۳۳۵۵۱۷۳:۲6 50۱۵6۲۶( الگوی سه سرباز سفیدپوش‎ -۲-٩ 


یک الگوی سه کندلی است که از سه کندل متوالی و مجاور بهم با بدنه صعودی قدرتمند تشکیل شده است. کندل‌ها باید حالت پلکانی صعودی داشته 


باشند» یعنی کف کندل‌ها نقطه باز شدن آنهاء و سقف کندل‌ها همگی یله به پله بالا و بالاتر رفته باشند. نقطه‌ی باز شدن هر کندل در محدوده بدنه کندل 


قبلی قرار دارد. و کلوز هر کندل یک پله بالاتر از سقف کندل قبلی واقع است. طول کندل‌ها نباید کوچکتر شده باشد. و باید اندازه کندل‌ها ثابت مانده 


ویا بزرگتر شده باشد. 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


الگوی سه سرباز سفیدپوش یک الگوی صعودی بسیار قدرتمند است به حدی که حتی اگر در روند نزولی ظاهر گردد نشانه اتمام روند نزولی و 
صعودی شدن آن است. اين الگو معمولا پس از یک دوره رکورد رخ می‌دهد و خروج از شرایط رنج را نمایش می‌دهد.الگوی سه سرباز را می‌توان هم 
بعنوان «الگوی بازگشتی صعودی» و هم «لگوی ادامه دهنده صعودی» طبقه‌بندی نمود. الگوی سه سرباز نشان می‌دهد خریداران در انتهای یک 
روندنزولی. موفق شده‌اند بازار را برای سه روز متوالی در دست بگیرند. هربار در ابتدای رون فروشندگان, قیمت را به محدوده منفی پرتاب کرده‌اند. اما 


خریداران از تلاش فرو نگذاشته و مجددا قیمت را حتی به بالاتر از سقف قبلی رسانده‌اند. دو بار تلاش نافر جام فروشندگان و سه بار پیروزی برای 


خریداران می‌تواند ضامن آغاز روندصعودی جدید باشد. 


۲-۰-الگوی سه کلاغ سیاه ( :8۱3060۳0۷ ۲۳۳۰۵) 

این الگو کاملا قرینه الگوی سه سرباز سفیدپوش است و نشانگر روندنزولی قدرتمند می‌باشد. الگوی سه کلاغ سیاه از سه کندل متوالی نزولی با بدنه‌های 
قدرتمند ساخته شده است که نقطه باز شدن هرکدام در محدوده بدنه کندل قبلی و نقطه بسته شدن هر کندل پایین‌تر از کف کندل قبلی قرار دارد. سقف 
کندل‌ها نیز پله به پله پایین‌تر رفته است. اندازه کندل‌ها نباید به ترتیب کوچکتر بشود وگرنه نشانگر اصابت قیمت با یک سد حرکتی خواهد بود. این الگو 
می‌تواند در انتهای روند صعودی ظاهر گشته و موجب نزولی شدن روند بشود. همچنین می‌تواند پس از یک دوره رکورد در میانه روند نزولی تشکیل 


بشود و منجر به تداوم روند نزولی قبلی بشود. 


در فرص غربی خرافتی با این مضولن وجود دار دک مر دستم اک کرغ برخم اکت> زشتم و درحال ع,ر باشند. زثانم‌اک نعس و بدیس بوره و بژوری 
ِ 0 1 2 كِِ 1 ی مء و 
ی برکت رح خواهر دار در ار نب این اللو ,| بم همین حعت اللوکت < سح برض باه > می من جرا لم زخانم اک برحلون بوره و خبر ار منفی خرن 
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تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


۲-۱-الگوی پوشای صعودی (۳2اع۰ع طعنااد5) 

الگوی «پوشای صعودی» همانطور که از نام آن مشخص است یک الگوی «بازگشتی صعودی» يا 86۷6۲5۵۱ 50االا8 است یعنی در انتهای روند نزولی 
ظاهر گشته و می‌تواند باعث مثبت شدن بازار بشود. این الگو از دو کندل متوالی و مجاور بهم تشکیل شده که اندازه کندل دوم به مراتب بزرگتر از کندل 
نخست است. به گونه‌ای که کل بدنه کندل اول (وحتی ترجیحا شاخ و دم آن) بطور کامل درون بدنه کندل دوم جای می‌گیرد. 


شرط لازم برای الگوی پوشای صعودی این است که بدنه کندل دوم بزرگتر از بدنه کندل اول باشد. شاخ و دم‌ها را کلا کنار بگذارید و فقط به بدنه‌ها 
نگاه کنید. کل بدنه کندل اول باید بطور کامل درون بدنه کندل دوم قرار بگیرد. اگرچه تا همین جا نیز برای تعریف الگوی پوشای صعودی کافی است اما 
ت انس بدنه کندل دوم آنقدر بزرگ باشد که علاوه بر بدنه کندل نخست. حتی شاخ و دم آنرا نیز درون خودش جای بدهد. به گونه‌ای که انتهای شاخ 
و دم کندل اول از محدوده بدنه کندل دوم فراتر نروند. یعنی نقطه بسته شدن کندل دوم بالاتر از سقف 
کندل اول قرار بگیرد. به این ترتیب خریداران تا آخرین لحظه توانسته‌اند قیمت را حتی از سقف روز 
گذشته نیز بالاتر نگه دارند. 

نقطه ورود. همانند الگوهای قبلی. در کندل سوم قرار خواهد داشت. هنگامیکه سقف کندل دوم ات ات ی تست 
شکسته بشود. وجود گپ بین نقطه بسته شدن کندل اول با نقطه باز شدن کندل دوم حایز اهمیت بوده 

و می‌تواند موجب تقویت اعتبار صعودی الگو گردد. گپ مذکور طبیعتا از نوع گپ خستگی ج مه 


(۵20 0۵ 5لا۳۵) خواهد بود. 


11 ۲-۱-الگوی پوشای نزولی (عط؟اباع2۳ وت :)] 
پوشای نزولی یک الگوی دو کندلی از نوع «با زگشتی نزولی» است. این الگو از دو کندل متوالی و مجاور بهم در انتهای روند صعودی تشکیل می‌شود که 
کندل نخست صعودی با بدنه سفید و کندل دوم نزولی با بدنه سیاه است. کندل دوم باید بسیار بزرگ و قدرتمند باشد به گونه‌ای که با بدنه حودش بطور 


می‌تواند بر اعتبار الگو بیافزاید. 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


هنگامی که قیمت طی کندل دوم کف کندل نخست را به سمت پایین می‌شکند و در زیر آن بسته می‌شود. متوجه می‌شویم که با یک الگوی پوشا مواجه 


در تصویر زیر می‌توانید الگوی پوشای نزولی را بر روی نمودار سهام شرکت ایران ترانسفو (بترانس) در تایم فریم ماهیانه مشاهده کنید. وقوع این الگو 


موجب نزول یکساله قيمت از ۰ تومان تا ۰ تومان شده است. 


9۲6۸۲۱ 


اگر کندل دوم بقدری قدرتمند باشد که بتواند با بدنه بلند و کشیده‌اش چندین کندل قبلی را بطور کامل بپوشاند در اینصورت الگوی پوشا از قدرت و 


اعتبار بسیار بالایی برخوردار می‌گردد. در تصویر زیر می‌توانید نمونه‌هایی از این الگوهای پوشای قدر تمند را مشاهده کنبد. 


۳-7 


پ میت ۳ 
۱ 
1 
۱ 


۱ 


2013 ونم 5 20 ایدم جد20 اند ۰.24 جد20 ایده1. جر20 انداع1 ... ج201 انیدق. قلم2 ایرد جر20 میدع2. جر20 میدهة.. قد20 می ۰.14 2012 ص10 .۰ 2012 مید 4 2013 پرداا و2 2013 برد 3 2012 په 17 2012 ۱۱۵ 13 
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فراع سس مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


۲-۳-الگوی ابر سیاه پوشاننده (۷6۳م ده 03۳) 

الگوی ابر سیاه پوشاننده» یک الگوی بازگشتی نزولی است که از دو کندل متوالی و مجاور بهم در انتهای روند صعودی تشکیل گشته و می‌تواند موجب 
نزولی شدن روند بازار بشود. بدنه کندل اول سفیدرنگ و نسبتا بزرگ است. بدنه کندل دوم سیاه‌رنگ است و از نقطه‌ای بالاتر از سقف کندل اول آغاز 
می‌شود. یعنی نقطه باز شدن کندل دوم بالاتر از سقف و کلوز کندل اول قرار دارد. به بیان واضح‌تر یک گپ صعودی بین نقطه بسته شدن کندل اول و 
نقطه باز شدن کندل دوم وجود خواهد داشت. که این گپ متعاقبا توسط بدنه کندل دوم پر می‌شود. بدنه کندل دوم باید حداقل نیمی از بدنه کندل اول را 
بپوشاند و نقطه بسته شدن آن پایین‌تر از وسط کندل اول قرار بگیرد. الگوی ابر سیاه درواقع همچون یک الگوی پوشای نزولی است که نیمه‌کاره رها شده 
با این تفاوت که در الگوی ابر سیاه صرفا پنجاه درصد از بدنه کندل نزولی توسط کندل دوم پوشانده می‌شود اما در الگوی پوشای نزولی این میزان به 
پوشش کامل و صددرصدی می‌رسد. پس طبیعی است که الگوی ابر سیاه از قدرت نزولی ضعیف‌تری نسبت به پوشای نزولی برخوردار باشد و از 


همین رو وجود گپ در این الگو بعنوان یک شرط لازم و ضروری اضافه شده است تا ضعف الگو را تا حد ممکن جبران سازد. 


در تصویر زیر می‌توانید نمونه‌ای از الگوی ابرسیاه پوشاننده را بر روی نمودار سهام سیمان فارس و خوزستان با نماد سفارس ملاحظه بفرمایید. اين الگو 
که در تایم‌فريم هفتگی به نمایش درآمده موحب نزول ۶۰ درصدی قيمت از ۰ تومان تا ۱۰۰ تومان شده است. تشخیص به موقع الگو می‌توانست 


۲ با0۵ 0۵۳16 
الگوی ابر سیاه پوشاننده 


/ 


0 


205 مول 18 2014 ۱۷۵۷ 23 2014 جع5 28 2014 ایا ۰.27 2014 ص۰1 58072014 ۰ 2014 3۴2۵ 2013 »0 15 ۰20662013 2013 وم 25 2013 ص23 ۵272015 33/۲2015۰28 ۰ 2013 مولع 


همانطور که گفته شد حداقل میزان پوشش لازم در الگوی ابر سیاه برابربا پنجاه درصد است. هرچه میزان نفوذ کندل دوم درون کندل اول بیشتر باشد بر 


قدرت نزولی الگو نیز افزوده خواهد شد. تا جاییکه نهایتا در پوشش صددرصدی این قدرت به اوج می‌رسد. الگوی ابر سیاه در اثر برخورد قیمت با یک 
سطح مقاومت تشکیل می‌شود و می‌توان در یک بازار دوطرفه پس از تثبیت قیمت در زیر کف الگی اقدام به باز کردن پوزیشن فروش نمود و حدضرر 
را اندکی بالاتر از سقف الگو قرار داد. نقطه نقض شدن الگو نیز در همین نقطه یعنی اندکی بالاتر از سقف الگو قرار دارد. هرچقدر که حجم معاملات 
هنگام باز شدن کندل دوم یعنی پس از وفوع گپ؛ بیشتر باشد بر میزان قدرت نزولی الگو افزوده خواهد شد زیرا نشان می‌دهد تعداد بیشتری از 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


۲-۴ -الگوی نقوةگر (>نا ۶۱۵۳۵0۵ طعنااد5) 

الگوی «نفوذگر» درواقع قرینه الگوی «ابر سیاه» است. این الگو یک الگوی «دو کندلی» از نوع «با ز گشتی صعودی» است که در انتهای روند نزولی می‌آید 
و می‌تواند بازار را مثبت کند. کندل دوم صعودی و بلند است و از نقطه‌ای پایین‌تر از کف کندل اول آغاز شده و بمقدار قابل توجهی درون بدنه کندل 
اول نفوذ می‌کند. وجود گپ نزولی بین کندل‌های اول و دوم ضروری است. کندل دوم باید این گپ را بطور کامل پر کرده و سپس حداقل نیمی از بدنه 
کندل سیاه را نیز بپوشاند. اگر کندل دوم بتواند از نقطه باز شدن کندل اول نیز بالاتر برود در اینصورت الگوی نفوذگر تبدیل به الگوی پوشای صعودی 


خواهد شد. 


زاره نفو گر و ابرسیاه علرعح شه‌حت سر مب آللوهی یوث کت صحو دک و نزولی دارنم اما بم لحاظ عدرت و اعقار بم مرالت ضحف‌تر ا رآنها 
۵ رس 2 ۰ ام و مس محر مقر ۲ صو 5 
هتنر. بم‌هیرن جهت توصیم می‌تود براکت ورود بم‌بارار حما مقظ متخلیل یل کنر یبد ثر بم‌ رنف برن مان صجعت ب لو باخر. 


۵ ۲-۱-الکوی هارامی صعودی ( ۲۱۵۲۵۳۰۱ 2 
الگوی «هارامی صعودی» یک الگوی بازگشتی صعودی است که در انتهای روند نزولی ظاهر می‌گردد و می‌تواند موجب صعودی شدن بازار بشود. 
از دو کندل متوالی و مجاور بهم تشکیل شده که کندل اول یک کندل نزولی, بلند و کشیده است اما کندل دوم کوچک و تقریبا مربعی بوده و به مراتب 


محدوده بدنه کندل اول خارج بشوند.اگر دقت کنید بازهم یک گپ صعودی بین نقطه بسته شدن کندل اول با نقطه باز شدن کندل دوم وجود دارد. این 
گپ که در انتهای عمر روند تژولی رخ داده هرگز توسط قیمت پر نشده است و خریداران طی بدنه کوچک کندل دوم به آرامی قیمت را بالا و بالاتر 


برده‌اند. 
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استیو نیسون در کتاب خود تاکید می‌کند که الگوی هارامی بعنوان یک سیگنال بازگشتی از اعتبار کمتری نسبت به الگوهای چکش و پوشای صعودی 
برخوردار است. همچنین تذکر می‌دهد که ارتفاع عمودی محل تشکیل کندل دوم بسیار مهم است به این صورت که هرچه موقعیت تشکیل کندل دوم 
بالاتر باشد (و ترجیحا به اواسط کندل نخست برسد) بر میزان قدرت صعودی الگو نیز افزوده خواهد شد. آن‌دسته از الگوهای هارامی که در آنها کندل 
کودک در ارتفاع پایینی تشکیل می‌شود معمولا قدرت بازگشتی چندانی ندارند و درعوض موجب رنج"" و راکد شدن بازار خواهند شد. 

نحوه معامله‌گری بر روی الگوی هارامی به اینصورت است که در کندل سوم پس از شکسته شدن سقف کندل کودک. اقدام به خرید نموده و حدضرر 
را می‌توانید بسته به میزان ریسک‌پذیری خود در زیر کف کندل اول یا دوم انتخاب کنید. 

در برخی حالات خاص ممکن است کندل دوم بدنه خودش را بطور کامل از دست بدهد و تبدیل به یک علامت بعلاوه(+) بشود. اين اتفاق در مواقعی 
رخ می‌دهد که نقاط 0060 و 1056) کندل دوم بریکدیگر منطبق بشوند. کندل دوم قرار است یک روز متعادل و کم‌نوسان را در انتهای عمر یک روند 
نرولی نشان بدهد بنابراین از بین رفتن بدنه کندل دوم اعتبار الگو را از بین نمی‌برد اما بهرحال اندکی از قدرت آن خواهد کاست. به این حالت خاص 
اصطلاحا الگوی هارامی کراس صعودی يا هارامی صلیب صعودی می‌گویيم. 


۱ هارامی صلیب صعودی 
0۲065 ۳۱۵۲۵۱۳۱ طاعاا ابا 


۶ ۲-۱-الکوی هارامی نزولی (امط۲۱۵۳۵ 2۳ع8) 

ال «هارامی نزولی» یک الگوی دو کندلی از نوع باز گتفی نژولی است که در انتهای روند صعودی تشکیل می‌شود و می‌تواند موجب نزول قیمت 
شود. این الگو از دو کندل متوالی و مجاور بهم تشکیل شده که کندل اول یک کندل صعودی و قدرتمند با بدنه بلند و کشیده است. اما کندل دوم یک 
کندل کوچک و مربعی شکل است که تقریبا در اواسط کندل اول جای می‌گیرد. کندل دوم به مراتب کوچکتر از کندل نخست است به حدی که کل بدنه 


کندل دوم هستیم. 


آلگون هارامی تزونی 


موم ۱۱۹ 


فصل دوم: الگوهای شمع ژاپنی مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


در تصویر زیر می‌توانید تشکیل الگوی هارامی نزولی را بر روی نمودار قیمت سهام شرکت پتروشیمی زاگرس مشاهده کنید. اگر در بورس ایران مشغول 
به فعالیت هستید حتما الگوهای شمعی را در تایم‌فریم‌های بلندمدت. مانند هفتگی و ماهیان» بطور جدی مورد توجه قرار دهید زیرا الگوهای شمعی در 
این تایم‌فريم‌ها می‌توانند تغیبرات بسیار بزرگی را در قیمت سهام ایجاد کنند. بعنوان مثال در تصویر زیر تشکیل الگوی هارامی نزولی در تايم‌فريم هفتگی 


منجر به نزول قیمت سهام این شرکت از ۰ تومان به ۰ تومان شده است. 


۳۵۲۵۲۲ 82715۲ 
الگوی هارامی نزولی 


205 ط۴۵ 15 0622014 21 26602014 2014 ونبق 31 ۰ 2014 اب 6 2014 پجاا 10 102۲2014 16 2013 »و0 39 2015 ما3 .۰ 2013 معک 5 ۰ 2013 اب 14 31۳۵۲2013 2013 ۰5۴۵۵ 2012 سمل ۲۵ 


در تصویر زیر نمونه دیگری از تشکیل الگوهای نزولی هارامی صلیب و هارامی معمولی را بر روی نمودار سهام شرکت مپنا مشاهده می‌کنید. نمودار در 


تایم‌فريم بلندمدت ماهیانه رسم شده و تشخیص به موقع این الگوها می‌توانست سهامدار را از مواجهه با ضرر و زیان سنگینی نجات دهد. 


161 6082 6799 6567 براطامم۶ارمینا چ 


۷۱ 86۸۴۱5۲ 
تشکیل الگوی هارامی بر روی سهام «مپنا 


202 ای 1 2012 مود 1 .۰ 201 معک 1 2011 پرهالا 2011.1 صعل ۰.1 2010 معک ۰.1 1۸۲2010 .۰ 2009 ععه1 .2009 وییش ۰.1 1۸۲2009 ۰ 2008 1۵22 ۰ 2008 ونیش ۰.1 1۸۳۲2008 .۰ 2067 1026 ۰ 2007 ونیق 1 


هارامی در زان راینی بم‌معنی « ماد رآبتن * است! ۱۵۳۵۲۲ اعااب6 


عم 0 صم ص 0 ح_ 4 ۳ 
این اللو را هارامی می ۵منر ریر! موعحیت لنرل دوم در منم تنرل اول ه‌ننه نورارکک است در علم مد رمرار رارر. بء‌صین 
و 
ربل ات ترارح اول ۳ «تنرلح مار ر»* وتنرلح دوم ,ا « رل عگوض « مرن منر! 


۱ ۲ 27 ِِ ِ ک ك- حِ 
بعنوان مأال تعی رلوک < هارامی صعورکت > بماینصورت اس تتمرنف برن مگنر توف سفید است. بابراین هم این 


ًِِ- تم ات ِ ِ اف هت 1 ۳ ۱ 
لور منول تور سفیربخی و عادقامی و برلت را بم‌بارار خواحه آورر: 


تِِ و ۰ ی ت ۰ كِِ ِ ۱ ِ ۰ ط 
بم‌هین ترتیب رف سی هگنر لگوف رارکت هارامی نزولی نخان سیاه بضی وقره روک اس تکم‌بزورک درانقظر 
سهامداراان خواح بور! 
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۲-۷ الگوی دوجی (:00) 


برای آن متصور شد. بعنوان مثال تمام کندل‌های زیر علی‌رغم نام‌های مختلفی که دارند. الگوی دوجی محسوب می‌شوند: 


1 + 


آز۲ا ۲055 آز۲ 0۲۳۵۷651006 آز0 0۲۵80۳۴ از ۱0۳۵-16860 
دوجی صلییی دوجی سنگ قبر دوجی سنجاقک دوجی قد بلند 


معروف‌ترین و مهم‌ترین نوع الگوی دوجی عبارت از دوجی قد بلند یا آ[00 8860ع-08ما است. اين الگو نشانه‌ی وجود بی‌تصمیمی در بازار است. 
خریداران و فروشندگان دچار شک و تردید شده‌اند و نمی‌توانند بازار را به سمت مشخصی به حرکت در آورند. الگوی «دوجی قد بلند» از شاخ و دم 
بلند و کشیده و تقریبا هم‌اندازه تشکیل شده و نشان می‌دهد بازار علی‌رغم همه اخبار ضد و نقیض که به آن وارد شده اما نهایتا به همان نقطه آغازین 
خود باز گشته و کلیه اخبار متناقض همگی یکدیگر را بطور کامل خنثی کرده‌اند. بنابراین اطلاعات موثق سهامداران در طول روز هیچ تغییر معناداری 
نکرده است. هریک از الگوهای شمعی تلاش می‌کنند حرکات بعدی بازار را تا حد امکان پیش‌بینی کنند و الگوی «دوجی قد بلند» پیش‌بینی می‌کند که 
بازار احتمالا برای چند کندل آتی در همین حوالی درجا خواهد زد. به بازارهایی که فاقد جهت حرکت مشخصی باشند اصطلاحا بازار رنج(8۵086) و 
نوسانی "" می‌گویند. می‌توانید دو انتهای الگوی «دوجی قد بلند» را بعنوان سقف و کف بازار رنج در نظر بگیرید. 

علی‌رغم نامگذاری یکسانی که انواع الگوهای دوجی دارند اما پیام آنها کاملا با یکدیگر متفاوت است. الگوی دوجی سنگ‌قبر اگر در سقف‌ها پدیدار 
گردد به معنی یک سیگنال نزولی است که اصابت به یک سطح مقاومت را نشان می‌دهد. درحالیکه الگوی دوجی سنجاقک اگر در کف‌ها ظاهر بشود 
یک سیگنال صعودی شبیه به چکش خواهد بود و نشانگر فزونی قدرت خریداران در مقایسه با فروشندگان می‌باشد. الگوی دوجی صلیب معمولا به 
تنهایی معنی نمی‌شود و در کنار کندل‌های قبلی و در گروه الگوهای چند کندلی طبقه‌بندی می‌شود که در ادامه به آنها مفصلا خواهیم پرداخت. 

در تصویر زیر می‌توانید کلکسیونی از انواع الگوهای دوجی را که بر روی نمودار قیمت جهانی طلا تشکیل شده‌اند مشاهده نمایید. اين الگوها به دلیل 
وضعیت بلاتکلیف بازان متعاقب انتشار یک خبر مثبت در بازان ایجاد شده‌اند هنگامیکه معامله‌گران نسبت به صحت خبر مذکور دچار شک و تردید 
گشته‌انده و این شک و تردید را بصورت انواع متنوعی از الگوهای دوجی به نمایش گذاشته‌اند. 

اقعا تسده مب مکناناهار 7 
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۲-۸ -الکوهای قیجی بالایی [۴ پایبنی ((8000۳۱ ۹5 108 ۵) 


الگوی (قیچی بالایی) از دو کندل متوالی و مجاور بهم تشکیل شده که سقف آنها (یعنی نقطه ۷ با یکدیگر هم‌سطح باشند. هیچ شرط دیگری وجود 
ندارد و صرفا همینکه نوک شاخ کندل‌ها پاهم هم‌سطح باشند کاملا کافیست تا بدانید با الگوی قیجی بالایی یا ۲00 ۲۷۷6626۲5 مواجه هستید. هرچقدر 
اندازه شاخ‌ها بلندتر و کشیده‌تر باشد بر میزان قدرت و اعتبار الگو افزوده خواهد نله این الگو در واقع از اصابت قیمت با یک سطح مقاومت بوجود 
آمده ایتت تاه شاخ های نوک تیز و هم‌سطح قیچی نشانگر وجود همین سطح مقاومت هستند.این الگو را در برحی از کتاب‌های فارسی بصورت الگوی 


«انبرک» ویا «موچین» نیز نامگذاری کرده‌اند. 


0 ۲۷۷۵626۲5 0۵ 1۷۷۵6۵26۲5 
قیچی پایینی قیچی بالایی 


الگوی «قیچی پایینی» یا 80100۳0 ۲۷۷6626۲5 قرینه الگوی قیچی بالایی است. این الگو یک الگوی با زگشتی صعودی است که در انتهای روند نزولی 
تشکیل می‌شود و می‌تواند موجب مثبت شدن بازار بشود. الگوی قیچی پایینی نشانه اصابت قیمت با یک سطح حمایت مستحکم در انتهای روند نزولی 
است. اینبار انتهای دم کندل‌ها باید با یکدیگر هم‌سطح باشد و هرچه اندازه دم‌ها بلندتر و کشیده‌تر باشد بر قدرت الگو افزوده خواهد شد. 

در برخی حالات ممکن است شکل کندل‌ها به گونه‌ای باشد که الگوی قیچی بطور همزمان تشکیل الگوهای آشنای دیگری مانند هارامی» پوشای 
صعودی و نزولی. چکش مستقیم و وارونه مرد به دار آويخته, شهاب سنگ و غیره را نیز بدهد. استیو نیسون در کتاب خود به این نکته تاکید می‌کند که 
لگوی قیچی را نباید به تنهایی بعنوان یک سیگنال بازگشتی به کار برد بلکه باید آنرا صرفا هنگامیکه با یک الگوی بازگشتی دیگر همزمان می‌شود. بعنوان 
شس نان کمکی استفاده نمود. 

در نمودار زیر ترکیب الگوی قیچی را با برخی الگوهای بازگشتی مانند پوشای صعودی و نزولی نفوذگر مردآويخته شهاب‌سنگ و غیره مشاهده نمایید. 


0 ]1۷۷6626۲ 0 ۷۷۵626۲ 0 ۲۷۷6626۳ 
(۲۱۵۲۵۳0 ۲ (5۲۵۲ 5۳000110۵ 8 طه۳ ۳۱۵0۵۴8) (عطااباع۴۳ طو2۳ع5) 


۱ با ۲ 
)۲ ۲ 1 ۱ ۲۱ 
ّ ۳ ۱ ۱ 


1۷۷۵626۳ 
(عطا۴اباع۴۴ حکنااب5) 


رعطز؟اباع ]۴ طعناانبا8) 


7 1۷۷6626۳ 
(ن۲۵۲29 طکناانا6) 
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۹ ۲-۱-الکوهای ستاره صبحگاهی و ستاره شامگاهی (ه5 ۵ 512۲ ۷۵۳۵)) 

الگوی ستاره صبحگاهی یک الگوی چندکندلی از نوع بازگشتی صعودی است. این الگو از سه کندل متوالی و مجاور بهم در انتهای روند نزولی تشکیل 
می‌شود و می‌تواند موجب صعودی شدن روند بشود. کندل نخست یک کندل قدرتمند نزولی در ادامه همان روند نزولی قبلی است. کندل دوم یک 
کندل کوچک و مربعی است. رنگ بدنه کندل میانی اهمیتی ندارد و می‌تواند مثبت یا منفی باشد. حتی در برخی مواقع ممکن است بدنه کندل دوم بطور 
کامل از بین برود و تبدیل به صلیب (دوجی کراس) بشود. کندل سوم یک کندل صعودی و قدرتمند است که باید حداقل نیمی از کندل اول را مجددا 
باز گردد 


بین نقطه بسته شدن کندل اول با نقطه باز شدن کندل دوم باید یک گپ نزولی وجود داشته باشد. اما وجود گپ بین کندل‌های دوم و سوم الزامی نیست. 
بدنه کندل‌های اول و دوم نباید بایکدیگر اشتراک قیمت داشته باشند.حتی اگر کندل میانی صعودی باشد بازهم نباید نقطه بسته شدن آن بقدری بالا بیاید 
که بین بدنه کندل‌های اول و دوم اشتراک قیمت بوجود بیاید. بهرسال تحت هر شرایطی نباید بدنه کندل‌ها با یکدیگر هیچگونه اشتراک قیمت داشته باشد 
اما وجود همپوشانی بین شاخ و دم کندل‌ها مانعی نخواهد داشت. 

کندل میانی باید یک کندل کوچک و مربعی شکل باشد. این کندل را بدلیل شکل ظاهری آن, اصطلاحا کندل «ستاره» یا 5627 می‌نامند. دلیل نامگذاری آن 
به اینصورت است که همچون ستاره صبحگاهی در آسمان شب. که مشاهده آن در سحرگاه نویدبخش آغاز روز و طلوع خورشید است. در بازار پورس 
نیز مشاهده کندل میانی نشانه طلوع اقبال سهامداران و آغاز دوران سودآوری و رونق بازار خواهد بود. 

کندل نخست یک کندل نزولی و قدرتمند است که نشان می‌دهد قدرت بطور کامل در اختیار فروشندگان قرار داشته. وقوع گپ نزولی پس از اتمام 
کندل اول نیز نشانگر تسلط کامل فروشندگان بر بازار است. اما این گپ طی کندل دوم مجددا پر می‌شود و نشان می‌دهد خریداران در روز دوم موفق به 
باز پس گرفتن قدرت خویش شده‌اند. کندل دوم با بدنه کوچک خود یک روز متعادل را نمایش می‌دهد که خریداران و فروشندگان پس از یک روند 
فرسایشی نزولی نهایتا به نقطه تعادل رسید‌اند. بالاخره کندل سوم یک کندل صعودی قوی است که حداقل نیمی از کندل اول را باز می‌گردد و نشان 
می‌دهد خریداران در روز سوم بطور کامل زمام بازار را در دست گرفته و حاکم مجدد بازار شده‌اند. 

نیسون در کتاب خود تاکید می‌کند که وجود گپ بین کندل‌های دوم و سوم اگرچه الزامی نیست اما اعتبار الگو را به مراتب تقویت می‌کند. همچنین 
نقطه بسته شدن کندل سوم هرچقدر بالاتر رفته و نفوذ بیشتری درون کندل نخست کرده باشد. و حتی ترجیحا بتواند سقف کندل اول را نیز پشت سر 
بگذارد. اعتبار بیشتری به الگو خواهد بخشید. حجم معاملاتی در کندل سوم نیز حایز اهمیت است و درصورتیکه حجم معاملات در کندل سوم بیشتر از 
کندل‌های اول و دوم باشد نشانه افزایش اعتبار الگو خواهد بود. 

اگر نقاط باز شدن و بسته شدن کندل دوم برهم منطبق شوند. بدنه کندل میانی بطور کامل از بین خواهد رفت و تبدیل به الگویی می‌شود که 
آنرا ستاره صبحگاهی صلیبی) یا 50۳ آ(00 ۸۸0۲۳۱۵ می‌نامیم. 
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اگر فاصله عمودی کندل‌ها از یکدیگر به قدری زیاد شود که یک شکاف افقی کامل بین کندل‌های چپ و راست با کندل میانی ایجاد گردد. با الگوی 
کمیاب و قدرتمندی بنام «(کودک رها شده) يا 007ظ ۸۸۵۳۵0۳60 مواجه خواهیم شد. همانطور که در تصویر مشاهده می‌کنید در این الگو هیچگونه 


اشتراک قیمت بین کندل‌های جانبی با کندل وسط وجود ندارد و کندل میانی همچون یک جزیره دور افتاده نسبت به کندل‌های کناری تشکیل شده است. 


قرینه الگوی ستاره صبحگاهی اگر در روندهای صعودی تشکیل بشود و موجب نزولی شدن بازار گردد را ستاره شامگاهی) یا 50۳ 2۷۵۳۲2 می‌نامیم. 
کلیه نکاتی که درخصوص الگوی ستاره صبحگاهی گفتیم درمورد این الگو نیز صادق خواهند بود. 


در تصویر زیر نمونه‌ای از الگوی ستاره صبحگاهی را بر روی نمودار سهام بانک صادرات (وبصادر) مشاهده می‌کنید. 


1 


۴ ۱۵۱۱۱۲۱۱۵ 
ستاره صبحگاهی 


20 ابا 12 ...20 ابر 4 2015 میا و2 2045 صی 22 کل20 صی لً .2015 مب 3 2015 مب 2 2045 پردالا 27 205 پرجاا 20۵ کل20 بان م1 ک201 پا کل20 مه 29 ک201 بش 5 2015 موش 1۵ 2015 «وم 12 2015 بمم 6 


۲-۲۰ ترتبب بلکانی کندل‌ها 

یکی از ساده‌ترین روش‌ها برای تشخیص جهت رونده توجه به ترتیب پلکانی کندل‌هاست. این نظم بویژه در تایم‌فریم‌های بالاتر با سهولت بیشتری قابل 

مشاهده است. تعریف ترتیب پلکانی از منظر تکنیکال احتمالا اندکی متفاوت با آن چیزی است که از قبل در ذهن شماست. 

ترتیب پلکانی صعودی: ترتیب پلکانی صعودی برمبنای «کف» کندل‌ها تعریف می‌شود. منظور از کف همان 0۷یا انتهای دم یعنی پایین‌ترین 
نقطه از کندل است. ترتیب پلکانی صعودی به حالتی می‌گوييم که کف هر کندل به اندازه یک پله بالاتر يا مساوی کف کندل قبل قرار بگیرد. 

5 ترتیب پلکانی نزولی: ترتیب پلکانی نزولی برمبنای «سقف» کندل‌ها تعریف می‌شود. منظور از سقف همان ۱۷/۵0 يا انتهای شاخ یعنی بالاترین نقطه 
از کندل است. ترتیب پلکانی نزولی به حالتی می‌گویيم که سقف هر کندل به اندازه یک پله پایین‌تر يا مساوی سقف کندل قبل قرار بگیرد. بعبارت 
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برمبنای تعریف فوق می‌توان نواحی بسیاری را بر روی نمودارهای مختلف پیدا کرد که دارای ترتیب پلکانی صعودی يا نزولی باشند. نمونهای از این 


نواحی را در تصویر زیر برایتان مشخص کرده‌ايم. 


نزولی #6 ‌ 
دب 


۲-۲۰۱ کاربردهای ترتیب پلکانی کندل‌ها در بورس ایران 

کاربردهای متنوعی را می‌توان برای ترتیب پلکانی کندل‌ها بیان نمود. بعنوان مثال از ترکیب همزمان ترتیب پلکانی با الگوهای شمعی می‌توانید دقت و 
اعتبار تحلیل‌های خود را به مراتب افزايش دهید. البته اینطور هم نیست که نمودارها همیشه دارای ترتیب پلکانی مشخص و واضحی باشند. ممکن است 
قیمت در مواقع بسیاری هیچ ترتیب پلکانی واضحی را به نمایش نگذارد. اما با این وجود. مشاهده چنین نظمی بر روی نمودار. اغلب می‌تواند کار شما 
را بسیار ساده‌تر کند. 

هرچه در تایم‌فریم‌های بالاتر به نمودار نگاه کنید احتمال اینکه نواحی دارای ترتیب پلکانی را مشاهده کنید بیشتر می‌شود. بعنوان مثال در بورس ایران 
معمولا نمودارها در اغلب مواقع در تابم‌فریمهای هفتگی و ماهیانه دارای ترتیب پلکانی هستند. در بازار فارکس می‌توانید از ترتیب پلکانی برای انتخاب 
حدضرر استفاده کنید. ترتیب پلکانی در تایم‌فریم‌های ۲ و۱۱4 می‌تواند روش بسیار خوبی برای انتخاب حدضرر باشد. کافیست اگر ترتیب پلکانی 
تاش ماه کر هرز از مات و کل ار وان ای اسان کی ی ان وزرا شوروک ها کی خرآما مق 
پلکانی کندل‌هه تریلینگ نمود. در بورس ايران می‌توان حتی کاربردهای متنوع‌تری را برای ترتیب پلکانی کندل‌ها بیان نمود. در ادامه به برخحی از آنها 
اشاروم تن 

٩‏ کاربرد اول: تشخیص بهترین شرایط تکنیکال برای یک نمودار 

تتردارها ضر پورش الزان بهشرین ظرایط رو راید تفا تیال هتکامی دام کت که غازه بن کارا وین قرو ای ۳۳ هیارا تب 
پلکانی صعودی مشخص و واضحی نیز در تایم‌فريم روزانه باشند. 

باق مقال دی تعبویر زیر تنوداز سهام فر کت فت و کار پارسیان(بازسان) را مشاهده می کید که قپست.طی مذف ومان حدودااسه ماه از :۳۵ تزمان به 
۰ تومان رسیده و در تمام این مدت ترتیب پلکانی صعودی خود را بخوبی حفظ کرده است. سهامدار می‌توانست در این مدت. حدضرر خود را 
همیشه اندکی پایین‌تر از کف دیروز قرار دهد و کل سود را شکار نماید بدون اینکه هرگز حدضرر او به اشتباه توسط بازار زده شود. 


له یارسان 
توا 0533 10954 10955 اادبارسان > 


فد 
را" 
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٩‏ کاربرد دوم: خروج به موقع در عرضه‌های اولیه 
نزدیک به دو دهه است که سهام بسیاری از بنگاه‌های بزرگ اقتصادی در قالب اصل ۴۴ قانون اساسی(خحصوصی‌سازی) در بازار سرمایه به عموم مردم 
عرضه می‌شود. این قبیل سهام معمولا مورد اقبال فعالان بازار قرار می‌گیرند و اغلب سودهای خوبی را نیز در همان بدو ورود به بازار سرمایه نصیب 
تباندازن ی کت رشان اصلن در عیرس اعرضه‌های رتیه ان است که بسماضاران تن ترالتن سقظه مشعصی وا از انشا بان قظه مانب ترا 
خروج درنظر بگيرند. لازمه انتخاب تارگت تکنیکال. دسترسی به گذشته تاریخی سهم است و بدیهی است سهم‌هایی که برای اولین بار در بورس عرضه 
می‌شوند فاقد چنین نموداری هستند. پس تعیین نواحی حمایت مقاومت برای این قبیل سهام کاملا غیرممکن خواهد بود. 

یکی از کاربردهای ترتیب پلکانی کندل‌ها این است که بتوانید نقطه مناسب جهت خروح بموقع را برای این قبیل سهم‌ها به راحتی پیدا کنید. کافیست 
منتظر بمانید تا اولین روزی که ترتیب پلکانی صعودی کندل‌ها در تایم فریم روزانه مختل گردد. به محض اينکه قیمت به زیر کف دیروز سقوط نموده 
آنرا بعنوان سیگنال خروج بازیگران اصلی قلمداد کرده و شما نیز همگام با سایرین از بازار خارج بشوید. در چنین مواقعی معمولا شکسته شدن کف 
روزانه همراه با افزایش چند برابری حجم معاملات روزانه رخ خواهد 
داد که تاکید مضاعفی بر تعروج نقدینگی سنگین از سهم می‌باشد. 

در تصویر مقابل می‌توانید نمودار سهام شرکت سنگ آهن گهر زمین 
را ملاحظه نمایید که در سال ۱۳۹۷ برای اولین بار در بازار بورس 


نقطه مناسب برای خروج 


ول 


راشای انس سماتطار ش کی ادن فر یه رل " 
و خریداری سهم مذکور در نخستین روز بصورت روزانه وضعیت 
آنرا رصد نماید تا دقیقا در هفتمین روز معاملاتی» یعنی هنگامیکه 
سهم برای اولین بار از کف روز گذشته‌اش پایین‌تر می‌رود اقدام به 


خروج از بازار نماید. تجربه نشان می‌دهد خروج از بازار با این 


استراتژی» در اغلب مواقع منجر به خروج به موقع در مناسب‌ترین 
نقطه خواهد شد. 


٩‏ کاربرد سوم: عدم ورود به بازار در ترتیب‌های پلکانی نزولی 

هیچکس تمام معاملات خود را صرفا با دلایل تکنیکال انجام نمی‌دهد. قاعدتا شما نیز بسیاری از خریدهای خود را با دلایل دیگری مانند تحلیل‌های 
فاندامنتال. یا حتی رانت و شایعات و اخبار انجام می‌دهید. فرض کنید بنابه دلایل کاملا غیرتکنیکال اصرار به خرید یک سهم خاص داشته باشید و 
فرض کنید نمودار سهم مذکور بوضوح دارای ترتیب پلکانی نزولی باشد. در این صورت توصیه ما این است که برای خرید عجله نکنید و منتظر بمانید 
تا ابتدا ترتیب پلکانی نزولی به اتمام برسد. هنگامیکه قیمت موفق به شکستن سقف روز گذشته بشود می‌توانید با خیال آسوده اقدام به خرید سهم 
موردعلاقه خود نمایید. همین قاعده ساده - یعنی عدم ورود در میانه ترتیب‌های پلکانی نزولی- می‌تواند شما را از بسیاری از سیگنال‌های اشتباه مصون 


داشته تا در روندهای نزولی سهمگین گرفتار نشوید. 
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۰ کاربرد چهارم: انتخاب محدوده مناسب برای خرید 

مسلما هرکس ترجیح می‌دهد خریدهای خود را حتی‌الامکان در ارزان‌ترین قیمت ممکن انجام بدهد. اما اگر یک سهم دارای ترتیب پلکانی مشخص و 
واضح صعودی باشد هرگز سفارش خرید شود را پایین‌تر از کف روزانه ثبت نکنید! حساست بیش از حد و ثبت سفارش رید در نقطه‌ای پایین‌تر از 
کف روز قبل. می‌تواند موجب ورود شما به بازار دقیقا در یک نقطه چرخش بشود. یعنی درست همان جایی که روند صعودی به پایان رسیده و درحال 


تبدیل شدن به روند نزولی است! 


قدمة مد 3 .2013 م39 7 2013 مج 2 ۰ 310862012 ۰ 0862012 23 ۰ 2012 006 25 ۰ 062012 23 0802012 ۰19 0822012 ۰17 2012 »02 15 ۰ 11۵2۲2012 ۰ 3۵622012 ۰ 5۵862012 ۰ 2012 »3۵ ۰ 1۵۵22012 2012 ب0ل۲ 27 


۲-۱- جمع‌بندی الگوهای کندل‌استیک 


در تصویر زیر مجموعه تمامی الگوهای شمع ژاپنی را در قالب جدولی مختصر طبقه‌بندی کرده‌ايم. همانطور که ملاحظه می‌کنید برخی از این الگوها 
تحت عنوان الگوهای تک‌کندلی و برخی دیگر بعنوان الگوهای دو کندلی و نهایتا برخی بعنوان الگوهای سه‌کندلی نامگذاری شده‌اند. از نگاهی دیگر 
می‌توان الگوها را بصورت الگوهای بازگشتی صعودی و نزولی دسته‌بندی نمود. برحی الگوها نیز مانند الگوی دوجی قد بلند یا الگوی مارابوزو بعنوان 


یک الگوی خننی معرفی شده‌اند زیرا تغییری در جهت روند ایجاد نمی‌کنند. 


الگوهای تک کتدلی 


اف ۲( 


۳۷ 


۹ ۸۱0۱۴۲۱0 الگوهای دو کندلی 


جوز ۱۷۷۴۳2۵ ۳1۳00 اوبار9 اواااابط 
00 ۳6 ۳۷ ۴8۱000 


۱ ۳ ۳ 8۹ موم 
ای ٩00۷‏ 
۱ 028 


0۲۱0 0۱ 
٩۱2 


1 0(۷21100) ۲251002211 ۲ :۲۳۳0201 که 0)28مطعه۵۳) :1۳5]2827271 0اه م0 م که ۵۳۳ :121227271 
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۲-۲ آشنایی مقدماتی با سیستم معاملاتی ۱۲۲۲ 

سیستم ۳۱۳ یک روش ساده برای تشخیص ریخ اسان جهت روند در بازار است. این روش را چندین ستال پیش به مخاطبان معرفی کردم و 
خوشبختانه هنوزم هم بطور گسترده مورد استفاده عموم علاقمندان ایرانی قرار می‌گیرد. 

ابتدا باید دو میانگین متحرک نمایی(۵۷6۲۵86 ۷۱۳۳۵۷:۳۵ 0006۳12۱) با رنگ‌های قرمز و آبی را بر روی نمودار الصاق نمایید. دقت کنید که نوع 
میانگین‌های متحرک را باید از نوع نمایی(ا500068۵) انتخاب نمایید. این نوع از میانگین‌های متحرک را به اختصار 6۸ می‌نامیم. محاسبات باید بر 


روی نقطه پیوت کندل‌ها انجام بشوده یعنی گزینه 0 ۸00۱۷ را بر روی حالت (۳۳66۵)۳۱۲/3 1۷۵۵۱ بگذارید. 


ل__ 


اگر اطلاعات کافی نسبت به میانگین‌های متحرک ندارید خودتان را نگران نکنید! در فصل مربوط به این اندیکاتور مفصلا درباره ویژگی‌ها و خصوصیات 


میانگین‌های متحرک و کاربردهای آنها صحبت شواهد شد. فعلا تمرکزمان صرفا پر روی یکی از کاربردهای عملی این آندیکاتور است: 


۳6۲۱۵0 20 0 
6010۲5 ۴6۵ ۶ 56 
۷۱۵۵۱00 ۵0۱6۱۲ 


(د۲۱) ۳۲ آمزع۲۷ عم م۸۵ 
حهت استفاده از سیستم معاملاتی 7 در بازار فارکس باید پریود میانگین‌های متحرک را ۱۵ و ۰ بگذارید. در بازار فارکس از یک میانگین متحرک 


سوم نیز با رنگ سبز و پریود ۳۰ استفاده میکنیم که کاربرد آنرا بعدا حدمتتان خواهيم گفت. 


پریود مووینگ‌ها بورس ایران بازار فارکس 
مووینگ آبی ۵۰ ۶۰ 
مووینگ قرمز ۳۰ ۱۵ 
مووینگ سبز ندارد ۳۹ 


شروط اصلی ۳۲۷ برای تشخیص روند صعودی: 

اگر سه شرط زین همگی بطور همزمان صادق باشند به معنی آن است که روند صعودی واضح و مشخصی در بازار وجود داشته و بنابراین شانس صعود 
قیمت بیشتر از نزول آن خواهد بود: 

۱- شیب مووینگ آبی بصورت صعودی باشد. 

۲- مووینگ قرمز بالاتر از مووینگ آبی واقع باشد. 


۳- کندل‌های قیمت بالاتر از مووینگ قرمز قرار داشته باشند. 


از این به بعد هر زمان که احیانا قصد خرید یک سهم دلخواه را داشتید ابتدا آنرا با شروط ۳۲۷ مطابقت دهید تا از وجود روند صعودی یایدار مطمئن 
برآورده سازد بتواند رشد خوبی را رقم زده و سودآوری مناسبی را نصیب سهامداران نماید. در بازارهای دوطرفه که امکان اخذ پوزیشن ااع5 و کسب 


سود از روندهای نزولی نیز وجود دارد. می‌توانید هر سه شرط فوق را معکوس نمایید تا از وجود روند نزولی در بازار مطمئن شوید. 
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دقت کنید که وقتی می‌گوييم «شیب مووینگ آبی باید صعودی باشد» یعنی شیب آن لاقل به اندازه‌ای زیاد شده باشد که بصورت چشمی بتوانید یک 
شیب حداقل ۳۰ درجه را بر روی آن تشخیص دهید. بنابراین هنگام کراس مووینگ‌ها عجله نکنید و به مووینگ آبی فرصت دهید تا شیب آن بقدر کافی 
زیاد شود. 

فاصله مووینگ‌ها از یکدیگر نشانه‌ای بر قدرت روند است. هرچه فاصله مووینگ‌ها از یکدیگر بیشتر شود یعنی قدرت روند رو به افزایش است. دور 
شدن مداوم مووینگ‌های قرمز و آبی از یکدیگر به معنی آن است که علاوه بر اينکه یک روند صعودی در بازار حاکم است همچنین شتاب و سرعت 
این روند نیز دایما درحال بیشتر شدن است. بهترین زمان جهت ورود به بازار در مواقعی خواهد بود که مووینگ‌ها نسبت به یکدیگر آرایش واگرا گرفته 
باشند. بنابراین هنگام کراس مووینگ‌ها عجله نکنید و صبر کنید تا مووینگ‌ها بقدر کافی از یکدیگر باز شوند.. 

برای ورود به بازار . پس از اينکه از وجود روند صعودی مطمئن شدید. آخرین قله واقع بر روی نمودار را نشان کنید و منتظر بمانید تا قیمت از کنار آن 
قله به سمت بالا عبور نماید. هنگامیکه قله مذکور بعنوان یک سطح مقاومت مهم شکسته شد می‌توانید بلافاصله اقدام به ورود به بازار نمایید. بعنوان 
مثال در تصویر زیر می‌توانستیم پس از شکسته شدن هریک از قله‌ها وارد بازار شویم و از موح صعودی بعدی استفاده کنیم. همین روش ساده می‌تواند 
شما را در بهترین نقاط به بازار وارد نموده و از ورود اشتباه به بازار در انتهای یک روند جلوگیری به عمل آورد.. 
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از روش ۳۲۸ برای تعیین حدضرر(۱055 5000) نیز می‌توان استفاده کرد. به این منظور کافیست از میانگین متحرک قرمز بعنوان یک حمایت مهم استفاده 
کنید. نزول قیمت به زیر مووینگ قرمز به معنی زده شدن حدضرر و لزوم حروج اضطراری از بازار است. این قاعده به شما کمک می‌کند تا از یک 
حدضرر متغیر و داینامیک بهره مند گردید و بتوانید نهایتا در بهترین نقطه ضمن حفظ بخش بزرگی از سودهای قبلی, از بازار حارج شوید. فلش قرمز 
در تصویر فوق نشانگر نقطه‌ای است که معامله‌گر با مشاهده نزول قیمت به زیر مووینگ قرمز رنگ (و تثبیت کندل در زیر آن) از بازار خارج می‌شود. 

نکته آخر اینکه افزایش بیش از حد فاصله بین قیمت و میانگین متحرک معمولا نشانه ای بر بی ثباتی بازار است. به نظر میرسد قیمت و میانگین متحرک 
تمایلی به دور شدن بیش از حد از یکدیگر ندارند بگونه ای که انگار یک فنر فرضی بین قیمت و میانگین متحرک متصل است و افزایش بیش از حد 
فاصله این دو از یکدیگر موجب کشیدگی فنر و نتیجتا بازگشت آنها بسمت هم خواهد شد. در تصویر فوق مشاهده می‌کنید که هر زمان فاصله بین 


قیمت و مووینگ قرمز بیش از حد زیاد شده. قیمت مجددا بازگشت نموده و این فاصله را کم کرده است. 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


۱ . 2 
کل سوم: سرن‌ای تیال 


بازار بورس محل انتقال ثروت از افراد عجول به افراد صبور است! 


- 61لا ۳ ۷۷۵۲۲۵۳ - 
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تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 
۳- فصل سوم: پترن‌های تکنیکال 
۳-۱- نگاه پترنی در مقابل نگاه کندلی 


تاکنون نگاه خود را صرفا معطوف به الگوهای شمعی می‌کردیم. به اینصورت که بر روی یک الی سه کندل پایانی نمودار تمرکز نموده و سعی می‌کردیم 
برمبنای شکل ظاهری الگوهای شمعی تشکیل یافته بر روی چارت» به پیش‌بینی وضعیت آینده بازار بپردازيم. 
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نقطه قوت الگوهای شمعی. همین سرعت عمل بالای آنها در تصمیم‌گیری است. هنگامیکه کار عملی خود را در بازارهای واقعی شروع کنید متوجه 
خواهید شد که این ویژگی الگوهای شمعی چه قابلیت بی‌نظیری را در اختیارتان می‌گذارد تا بتوانید صرفا با رصد وضعیت یک روزه‌ی بازار. بهترین 
تصمیم را برای معاملات خود اتخاذ نمایید. قابلیتی که در هیچیک از سایر روش‌های تبحلیل تکنیکال وجود ندارد. اما دقيقا نقطه ضعف نگاه شمعی نیز 
همین است. اينکه شما تمام پیش‌بینی خود را صرفا متکی به وضعیت آخرین روزه‌ی بازار نمایید. و تمام تاریخچه قبلی نمودار را کاملا بی اثر بپندارد! 
مگر می‌شود تمام تاریخچه چندصد روزه قبلی نمودار کاملا بی اهمیت بوده و تمام آینده صرفا به نحوه حرکات قیمت در آخرین روز بستگی داشته 
باشد؟! 

از طرف دیگر امروزه در بسیاری از کشورهای مدرن. ساعات معاملاتی بازارهای جهانی به گونه‌ای شده که بورس‌های بین‌الملل بصورت شبانه‌روزی و 
بی وقفه فعالیت می‌کنند. و نتیجتا نقاط باز و بسته شدن کندل‌ها در چنین دنیایی عملا وجود واقعی و فیزیکی ندارد. بنابراین نقاط باز و بسته شدن 
نها که هی سای تیاس یل هانن کی اه اه و اسان شرو وا تاه ویاوی ان سک اند اسه: 

مشکل دیگر الگوهای شمعی این است: که تواناین پیشنهاد وتارگت ندارند. یک معافله گر برای: مین سحجم معاملاات: شود نباز به دالشن تار گنت 
معاملات دارد. بدون در اختیار داشتن تارگت هرگز نمی‌توانید ریسک به ریوارد یک موقعیت را محاسبه نموده و برمبنای آن؛ حجم معاملاتی مناسب را 
انتخاب نمایید. الگوهای شمعی متاسفانه توانایی پیش‌بینی تارگت ندارند و صرفا باید روز به روز بازار را دنبال نمایید تا نقاط ورود و حروج مناسب را 
بصورت زنده از الگوهای شمعی استخراج نمایید. 

تهانعا کل تکام کال ابرم انشک که صفداق سکتالهای میانازتی. ضافرم ترسظ الگرهای شبن رل به قلری یت که اند عطک شماعاشن 
نوسانگیران و تریدرهای میان‌روزی ۱۱۷ را در بازارهای سریع و مدرن امروزی ارضا نماید. درحالیکه سایر روش‌های تکنیکال مانند اندیکاتورها یا 


پترن‌های تکنیکال می‌توانند روزانه چند ده عدد سیکنال را به سهولت تولید نمایند. 
به این دلایل قصد داریم در فصل جدید. نگاه جامع نری را معرفی نماییم که اصطلاحا انرا نگاه الگویی یا پترنی می‌نامیم. در نگاه پترنی سعی می کنیم 


محدوده وسیع‌تری را بر روی نمودار -که حداقل شامل صد الی دویست کندل متوالی و مجاور بهم باشد- مورد توجه قرار داده و به جستجوی الگوها و 
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برخی از این الگوها که تحت عنوان پترن‌های تکنیکال معرفی می‌شوند عبارتند از: 

- سطوح حمایت و مقاومت: خطوط افقی بر روی چارت متشکل از قله‌ها و دره‌های هم‌سطح. 

- خطوط روند و کانال‌های صعودی و نزولی: حطوط مورب تکی يا موازی. 

- الگوهای سقف دوقلو و کف دوقلو: قله‌ها و دره‌های همسطح و متوالی. 

- الگوهای سروشانه مستقیم و معکوس: سه قله یا دره متوالی و مجاور بهم در انتهای روند با آرایشی خاص. 

- انواع الگوهای سه گوش: مانند مثلث متقارن, مثلث بازشونده. کنج‌های صعودی و نزولی» مثلث‌های قایم‌الزاویه صعودی و نزولی؛ الگوی پرچم. 
- الگوهای هارمونیک: الگوهایی با نسبت‌های مشخص بین امواج داخلی مانند الگوهای گارتلی. خفاش, پروانه. کوسه. خرچنگ. ... 


در این فصل سعی می‌کنيم اين الگوها را یک به یک خدمت‌تان معرفی نموده و نکات و ویژگی‌های هریک و روش معامله‌گری بر روی آنها را 


خدمت‌تان بازگو نماییم. 


و 


۳-۲- سطوح حمایت و مقاومت (ع هنن ۵00 :5(۵0۳) 

سطح حمایت يا مقاومت به سطحی می‌گوييم که دربرابر حرکت قیمت از خودش ممانعت نشان می‌دهد. هنگامیکه قیمت به یک سطح حمایت یا 
مقاومت برخورد می‌کند همچون گلوله‌ای که با سطح سخت دیوار برخورد کرده باشد. منعکس شده و جهت حرکت آن معکوس می‌گردد. در برخی از 
مواقع نیز ممکن است قدرت روند جاری به حدی زیاد باشد که قیمت از درون آن عبور کرده و سطح مقاومت بطور کامل شکسته شود. در چنین 


مواقعی انتظار داریم حرکت قدرتمندی در همان جهت آغاز گشته و ادامه پیدا کند. 
6 1۱-2 
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اگر قیمت حین صعود به چنین سطوحی برخورد نماید اصطلاحا می‌گویيم با یک سطح مقاومت برخورد کرده است. و اگر برعکس قیمت حین نزول 
به چنین سطوحی اصابت نماید می‌گوییم به یک سطح حمایت برخورد کرده است. بنابراین قله‌ها توسط سطوح مقاومت ایجاد می‌گردند و دره‌ها توسط 
سطوح حمایت بوجود نی ال هرسطح مقاومت به نوبه حودش می‌تواند یک سطح حمایت نیز باشد و بالعکس. فقط بستگی دارد آیا قيمت از بالا به 


پایین به آن برخورد نموده با از پایین به بالاء به همین دلیل معمولا این سطوح را بصورت سطوح «حمایت مقاومت» می خوانيم تا تاکید ویژه‌ای بر واجد 
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بودن هردو نقش حمایت و مقاومتی آنها کرده باشیم. سلیقه شخصی من این است که معمولا سطوح حمایت بر روی چارت را با رنگ سبز ترسیم 
می‌کنم و سطوح مقاومت را با رنگ قرمز می‌کشم. هرچند که اين استاندارد الزامی و عمومی نیست. 


سطح مقاومت / ۴65]5]206 


سطح حمایت /5۱000۳۲ 


سطوح حمایت و مقاومت در واقع مناطقی بر روی نمودار هستند که تعادل میان کفه‌های عرضه و تقاضا در آنجا برهم می‌خورد وحتی معکوس می‌گردد. 
سطح مقاومت جایی است که ناگهان فشار عرضه شدیدی از جانب فروشندگان به بازار وارد می‌گردد. فروشندگان به این نتیجه می‌رسند که قیمت بیش 
از حد گران شده و به نفع آنهاست که هرچه زودتر از بازار حارج شوند. بنابراین دست به فروش یکپارچه زده و از بازار خارج می‌گردند. این فشار 
سنگین» کفه عرضه را آنقدر سنگین می‌کند که حتی ممکن است موجب معکوس شدن جهت حرکت قیمت بشود. دربازارهای دوطرفه نیز هنگاميکه 
فروشندگان ۱۱۸ به این نتیجه می‌رسند که قيمت‌ها به سقف خودشان رسیده‌اند شروع به فزوش فراودادهای: آکی ‏ ي اشار "سیک فا از تژول 
احتمالی قیمت در آینده منتفع گردند. همین امر موجب سنگین‌تر شدن کفه عرضه. و نتیجتا نزول قیمت می‌شود. به همین ترتیب در روند نزولی 
هنگامیکه قیمت با یک سطح حمایت برخورد می‌کند. معامله‌گران به اين نتیجه می‌رسند که فروش در قيمت‌های ارزانت مقرون به صرفه نخواهد بود. 
بنابراین فروشندگان از فروش بیشتر سرباز می‌زنند و خریداران نیز به موازات آنهاء با این اعتقاد که سهم به محدوده ارزنده‌ای رسیده . شروع به خرید 
می‌کنند. فشار تقاضای وارد بر بازار افزايش یافته و کفه تقاضا سنگین‌تر از عرضه می‌شود که منجر به صعود قیمت و تغییر روند بازار خواهد شد. 

هنگامیکه قیمت با یک سطح حمایتمقاومت برخورد می‌کند دو حالت ممکن است رخ بدهد. 


تولیت توا ۷ 


است که فیمت با قدرت از درون سطح مذکور عبور نموده و آن را در هم می‌شکند. اگر یک 
سطح حمایتمقاومت شکسته بشود معمولا حرکت بزرگ و قدرتمندی در همان جهت آغاز 
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خواهد شد. به همین دلیل بسیاری از معامله‌گران ترجیح می‌دهند خریدهای خود را اندکی بالاتر 
از سطوح مهم مقاومتی انجام بدهند. برای حصول اطمینان از معتبر بودن شکست و برای آنکه 
فتار ن ِ ده تسه نع نی اسست شد تا قمت حداقا به انداژه ۳ درصد به درون مد نفو د کد قدام به خر ید نماند. به 
کرفتار شکست‌های کادت: تشر : بهتر | صبر کنید تا قی ۱ به اندازه ۳ در ‌ رو ۱ ر نفوذ کند سپس ا ام به حرب نمایر 1 


ِ ِ ٩ 


سطح حمایت 0 دلار منجر به نزول شدید قیمت جهانی طلا در سال 2013 میلادی شده است: 


مات ,صعلنانا ۸ 
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فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


برطبقی یک قاعده بسیار سنتی, که ظاهرا کشف آن متعلق به حدود یک قرن پیش است(!) هنگامیکه یک سطح حمایت شکسته می‌شود معمولا قیمت 
به اندازه فاصله آحرین قله تا نقطه شکست. به نزول خودش ادامه می‌دهد. به این قانون اصطلاحا «قانون ریزش متقارن» می‌گویند. بعنوان مثال در تصویر 
فوق» شکسته شدن سطح حمایت 0 دلار منجر به نزول تقریبا 300 دلاری قیمت طلا تا حوالی 1200 دلار شده است. عکس قانون ریزش متقارن نیز 


طبیعتا در روندهای صعودی. هنگام شکسته شدن سطوح مقاومت. قابل تعریف خواهد بود. هر چند اسم گذاری مشخصی برای آن انجام تسده ابیت 


۲-۲-۱ ترسیم سطوح حمایت و مقاومت 
یکی از ساده‌ترین روش‌ها برای پیدا کردن سطوح حمایت و مقاومت. توجه به اعداد زند""" است. اعداد زند معمولا از خودشان خاصیت 
حمایت سمقاومتی نشان می‌دهند. بعنوان مثال اعدادی مائند هزار تومان. دوهزار تومان. سه هزار تومان و غیره معمولا می‌توانند موانع مهمی برای قیمت به 
حساب بیایند. تعریف عدد زند در هر نوع از بازار می‌تواند متفاوت با دیگری باشد. بعنوان مثال اعدادی مانند ۰۱۰۰ ۰۲۰۰ ۲۰۰ وغیره اغلب نقش مهمی 
را برای قیمت سهام ایفا می‌کنند. در بازار داخلی ارز ممکن است قیمت دلار به مضارب هزار مانند ۴هزار تومان. ۵ هزار تومان. ۶ هزار تومان و غیره 
واکتش نشان بدهد. قیمت سکه نیز در بازار طلا معمولا به مضارب یک میلیون تومان مانند نرخ‌های ۳ میلیون تومان, ۴ میلیون تومان» ۵ میلیون تومان و 
غیره حساسیت نشان می‌دهد و الی آخر. 
در بازار جهانی فارکنن به اعدادق, زند می‌گویيم که یک الی حداکتر دز رقم اعشار بیشتر نذاشته باشند, بعنوان مثال مجموعه اعداد زیر همگین می‌توانند 
برای نمودار انا بعنوان یک عدد رند محسوب شده و از خودشان خاصیت حمایت مقاومتی نشان بدهند: 

۰ -1.15900- 1.1400 - 1.1300 - 1.1200 - 1.1100 - 1.1000 
قانون جالب ۸۰۱-۰ که آنرا خیلی وقت پیش از یک دوست شیدم می‌گوید اگر فرضا ۰ تومان برای یک سهم خاص یک سطح مقاومت مهم باشد. 
در اینصورت قیمت عملا بر روی یکی از سطوح ۰ و با ۰ تومان متوقف خواهد شدا قانون ۸۰-۰ علیرغم اينکه یک قاعده کاملا غیررسمی است 
اما شخصا برای من قانون پرکاربردی بوده است و شما نیز می‌توانید با جستجوی اندکی بر روی چارت‌های مختلف. صحت آنرا مشاهده نمایید. 
زوش, فیگر براین پیدا کردن سطوح حمایت و مقاومت, نگاه کردن به گذشته چارت است. اگرچه حتی یک قله یا دره نیز به تنهایی نشانگر یک سطح 
حمایت-مقاومت اسعت (زیرا لااقل یکبار موجب تغییر جهت حرکت قیمت شده اننبنت) اما معمولا سطوحی را بعنوان سطوح حمایت-مقاومت معتبر 
می‌دانيم که حداقل از اتصال دو قله يا دره همسطح رسم بشوند. هر جچه قله‌ها و دره‌هایی که یک سطح حمایتمقاومت را تشکیل می‌دهند نوک‌تیز تر 
باشنده و از شاخ و دم‌های بلندتری ساخته شده باشنده میزان قدرت و اعتبار سطح مذکور نیز بیشتر شواهد شد. 
در تصویر زیر می‌توانید سطح مقاومت 0 را که یک عدد ند و مهم برای نمودار ۵ محسوبت می‌شود و نتیجتا برای سه ماه متوالی مانع از 
تداوم رشد قیمت یوروی اروپا شده است مشاهده بفرمایید. این سطح نهایتا در اواخحر فوریه 8 شکسته شده و منجر به صعود قدر تمند پورو تا 
0 شده است. مسلما معامله‌گران بسیاری در اواحر فوریه و اوایل مارس اقدام به خرید یورو کرده‌اند تا از این صعود قیمت منتفع بشوند. 
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دره‌ها را به یکدیگر متصل می نماید. سعی کنید صرفا سطوحی را رسم کنید که بطور تقریبی بیشترین تعداد قله‌ها و دره‌ها را شامل می‌شوند. این قاعده 
درباره ترسیم سایر الگوها و پترن‌های تکنیکال نیز مانند خطوط روند و کانال‌ها و غیره. کاملا صادق می‌باشد. 

سطوح حمایت و مقاومت به دلیل حافظه جمعی معامله‌گران ایجاد می‌شوند. هنگامیکه قیمت یکبار بر روی یک عدد خاص دچار نزول ناگهانی می‌شود. 
معامله‌گرانی که تحت تاثیر این نوسان دجار زیان شده‌اند خودشان را عادت می‌دهند که دفعه بعد به محض مواجهه با همین شرایط بلافاصله رفتار 
مناسبی را از خود نشان دهند تا مشابه همان خاطرات تلخ قبلی مجددا برایشان تکرار نشود. این رفتار جمعی باعث می‌شود شاهد نزول مجدد قیمت 
دقيقا بر روی همان سطح قبلی باشیم. سطوح حمایت نیز بطور مشابه به دلیل تلاش معامله‌گران برای تکرار خاطرات خوش و شیرین جهت دستیابی به 
همیشه در تحلیل‌ها از اعداد رند بعنوان سطوح حمایت و مقاومت استفاده کنید. بعنوان مثال در تصویر زین به جای آنکه از اعداد ۷۹۹ و ۴۷۸ و ۳۷۶ 
در حافظه سهامداران قند مرودشت باقی خواهد ماند. 


۱ | ۱ 
۱ ۱ ۷ 


۱ ۳ 
/ / / ۱ ۱۳/۳ ۷ 


۷ ۲ 


۱ "اب نس ۷ 


۳۳ ۷ / با 


از 
۲ " 
۱ ۷ ۳ ۳ ۷ ۱ ۱ 


30208 20۵ 366 فا20 وکا فلع لیا قل0ة رداق 2018 هلا 6ا 20 مط ۰20 2010 و0 ۰.17 2010 04 ۰7 2010 وی ۰.19 2010 میط 13 2017 مهم فا 2017 مق 20 مه و 


هرچه تعداد قله‌ها و دره‌هایی که بر روی یک سطح حمایت با مقاومت واقعند بیشتر شود بر میزان قدرت و اعتبار سطح مذکور نیز افزوده خواهد شد. 
زیرا با تکرار هر قله و دره جدید. تعداد افرادی که به لحاظ عاطفی با سطح مذکور درگیر می‌شوند افزایش میابد. همچنین هرچه مدت زمان عمر یک 
سطح حمایت يا مقاومت طولانی‌تر شود قدرت سطح مذکور نیز بیشتر خواهد شد و شانس اینکه در آینده شکسته شود. کمتر می‌گردد. به همین دلیل 
حمایت‌ها و مقاومت‌ها هرچه در تایم‌فریم‌های بلندمدت تری رسم شده باشندء قدرت و اعتبار بیشتری خواهند داشت. بعنوان مثال یک سطح مقاومت در 
تایم‌فريم هفتگی به مراتب سخت‌تر از یک سطح مقاومت در تایم‌فريم نیمساعته شکسته می‌شود. 

مثال: تصویر زیر نمودار قیمت جهانی طلا را در سالهای 2010 تا 2014 نشان می‌دهد. از بین سطوح مقاومت ۸1 ۹2 و83 به ترتیب کدامیک قوی‌تر از 
سایرین خواهند بود؟ 
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جواب: سطح مقاومت ۱ قوی‌ترین سطح در بین سایر سطوح است. زیرا 80 در واقع سقف تاریخی قیمت جهانی طلا است! نه تنها بورس‌بازان و فعالان 
حرفه‌ای بازار طلا بلکه حتی مجریان برنامه‌های خبری صدا و سیما نیز به خوبی به یاد دارند که عدد 1920 دلار سقف تاریخی قیمت طلا است. و طلا 
هیچوقت در تمام طول عمرش موفق به عبور از این عدد نشده است! بنابراین در هر نمودار هميشه سقف و کف تاریخی آن نمودار مهم‌ترین سطوح 
حمایت و مقاومت آن محسوب می‌شوند. 

سطوح 82 و 83 برمبنای اغلب پارامترهایی که تاکنون درحصوص مقایسه سطوح حمایت و مقاومت فرا گرفتیم تقریبا مشابه یکدیگر هستند. تعداد قله‌ها 
و دره‌های تشکیل دهنده آنها یکسان است. مدت زمان عمر آنها تقریبا برابر بوده و هر دو سطح در تایم‌فريم مشابهی ترسیم شده‌اند. اما نکته بسیار مهم 
این است که سطح حمایت 85 نهایتا شکسته شده و قیمت تا 1180 دلار سقوط کرده است. درحالیکه سطح مقاومت 82 تا پایان کار» همچنان 


دست نخورده باقی مانده و هرگز شکسته نشده است. پس می‌توان گفت میزان قدرت و اعتبار سطح 2 در حال حاضر قطعا بیشتر از سطح 3 است. 


نکته: اگر یک سطح حمایت يا مقاومت. شکسته شود از قدرت و اعتبار آن به مراتب کاسته خواهد شد. اگر این سطح بیشتر از یکبار شکسته شود بطور 


کامل منقضی خواهد شد و قدرت و اعتبار خود را کاملا از دست خواهد داد. 


تمرین؛ اولات آیا می‌توانید کاربرد قانون »۸*/۲را در تصویر قبلی(نمودار قیمث جهالی طلا) نشان دهید. تانبا-با اسفاده از قانون رپزش اون سعی 
کنید تارگت نزولی قیمت طلا را پس از شکسته شدن سطح حمایت ۳3 حدس بزنید. 


برای ترسیم صحیح سطوح حمایت و مقاومت باید بتوانید ابتدا قله‌ها و دره‌های مهم و اصلی در یک نمودار را شناسایی نموده و از قله‌ها ودره‌های 
۰ مه رو 3 ۲ 1 ۹ ۳ ۳ 1 7 رد 2 
کوچک و فرعی که صرفا نقش نویز و پارازیت را دارند» جسم‌پوشی نمایید. به قله‌ها و دره‌های مهم در یک نمودار اصطلاحا پیوت ماژور می گوییم 
که نقاط مهم بازگشت روند " را نشان می‌دهند. به قله‌ها و دره‌های کوچک و فرعی نیز که توسط نوسانگیران ویا در اثر اخبار و هیجانات زودگذر و 
لحظه‌ای ایجاد می‌شوند اصطلاحا پیوت مینور " می‌گوييم. یک تحلیلگر حرفه‌ای و باتجربه باید بتواند پیوت‌های ماژور را به خوبی تشخیص داده و 
مسیر قیمت را برمبنای آنها ترسیم نماید. درحالیکه از پیوت‌های مینور چشم‌پوشی نموده و آنها را جزو مسیر اصلی قیمت به حساب نیاورد. اگر هنوز 
جشمان‌تان بقدر کافی مسلط نشده تا بتوانید قله‌ها و دره‌های اصلی را به سادگی تشخیص دهید می‌توانید فعلا از یک اندیکاتور کمکی بنام اند کیاتور 


زیگزاگ ۱۲۵ استفاده کنیل در تصویر زیر» خحطوط آبی‌رنگ توسط اندیکاتور زیگزاگ رسم شده‌اند: 
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اندیکاتور زیگزاگ سعی می‌کند پیوت‌های مینور را فیلتر نموده و صرفا قله‌ها ودره‌های مهم و اصلی در یک نمودار را فان دهن قر ایتانه روش‌های به 
مراتب دقیق‌تری را برای شناسایی پیوت‌های ماژور خدمت‌تان آموزش خواهیم داد ولی فعلا درحد نیاز فعلی شما همین اندیکاتور کاملا کفایت 
می‌نماید. همچنین اندیکاتور دیگری نیز بنام اندیکاتور فراکتال "" وجود دارد که می‌تواند تمامی قله‌ها ودره ها را؛ اعم از اصلی و فرعی, مشخص نماید. 
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۱۳۷ 


اندیکاتور فراکتال پس از نصب بر روی نمودار, مثلث‌های کوچکی را در بالا و پایین قله‌ها ودره‌ها رسم می‌کند که اصطلاحا فراکتال بالا " و فراکتال 
بایین ۳ نامیده می‌شوند. یکی از کاربردهای اندیکاتور فراکتال برای پیدا کردن نقاط ورود و خروح مناسب به بازار است. به اینصورت که در یک روند 
صعودی منتظر می‌مانید تا یک فراکتال بالا تشکیل شود. سپس به محض شکسته شدن این فراکتال» یعنی هنگامیکه قیمت از کنار آن به سمت بالا عبور 
نماید. اقدام به خرید می‌کنید. برای حدضرر نیز می‌توانید از همین اندیکاتور استفاده کنید. به اینصورت که فراکتال پایین ماقبل آخر را بعنوان حد زیان 
انتخاب نمایید. ۱ 


بعنوان مثال در تصویر فوق ابتدا با استفاده از اندیکاتور میانگین متحرک از صعودی بودن جهت روند اطمینان پیدا کرده‌ايم. سپس هنگام عبور قیمت از 


کنار آخرین «فراکتال بالا» اقدام به خرید کرده‌ايم. برای حدضرر دومین فراکتال رو به پایین را بعنوان حدضرر انتخاب می‌کنیم. 


۲-۲-۲ شکست معتبر 

شکست معتبر باید سریع. قدرتمند و در یک کلام وحشیانه رخ بدهد! بازار پس از مدت‌ها رکود و توقف زیر یک سقف مقاومتی نهایتا به این نتیجه 
می‌رسد که توانایی عبور از آنرا خواهد داشت. اخبار و تحلیل‌های جدیدی مبنی بر اينکه تارگت قیمت به مراتب بالاتر از سطوح فعلی است به گوش 
خریداران می‌رسد. کفه طمع بازار شدیدا تحریک شده و بر کفه ترس غلبه می‌کند. خریداران پی مهابا خرید نموده و رشد و گرانی قیمت نه تنها موجب 
یاس ایشان نمی‌شود بلکه هجوم خریداران تازه‌نفس راء که تاکنون مردد بودند. به همراه می‌آورد. روند صعودی آنچنان قدرت می‌گیرد که قیمت همچون 
گلوله‌ای آتشین به سمت سطح مقاومت حمله کرده و مقتدرانه از درون آن عبور می‌کند. 

در چنین مواقعی بر روی تابلوی بورس شاهد فزونی قدرت خریداران نسبت به فروشندگان خواهید بود. یعنی تعداد خریداران به مراتب کمتر از تعداد 
فروشندگان می‌شود. زیرا خریداران را افراد ثروتمند و قدرتمند تشکیل می‌دهند درحالیکه فروشنده‌ها صرفا آماتورها و معامله‌گران ضعیف هستند. 
شکست معتبر حتما باید با حجم معاملاتی بالا همراه باشد. تا همه فروشندگان مایوس و مردد فرصت کافی برای خروج از بازار داشته باشند. 
شکست‌های معتبر تقریبا همیشه موجب افزایش سرعت حرکت قیمت می‌شوند و شما اثر آنرا بر روی نمودار به صورت یک کندل مارابوزوی قدبلند در 


نقطه شکست مشاهده خواهید نمود. شاید این جمله چندان بی‌راه نباشد که: تمام مارابوزها درواقع یک «شکست» را نمایش می‌دهند. 
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برخحلاف شکست‌های معتبر که ایجاد حرکت‌های قدر تمند می‌کنند» شکست‌های کاذب اغلب منجر به بازگشت روند (بصورت کوتاه‌مدت ویا حتی 
بلندمدت) می‌شوند. بنابراین برای یک معامله‌گر بسیار مهم است که بتواند شکست معتبر را به موقع و صحیح تشخیص داده و در دام شکست‌های کاذب 


کرفتار بتنو 


ویژگی‌های شکست معتبر (سطح مقاومت): 
شکست معتبر برای یک سطح مقاومت با ویژگی‌های زیر همراه می‌باشد: 


کرت بش با یا حجم معاملاتی بالا همراه باشد. 6۳۳۵۵ 
تااعزواته 
- شکست معتبر با کندل مارابوزو انجام می‌شود. 
- نقطه بسته شدن کندل باید بالاتر از سطح مقاومت قرار داشته باشد(و برعکس درمورد شکست كت 
نب تاایزرا-ه 


(6 


- علاوه بر کندل اصلی که شکست را انجام می‌دهد(که آنرا کندل 8۳620 می‌نامیم) همچنین 
باید کندل بعدی نیز (که آنرا کندل تاییدگر پا 20016) 0۳۴1۳۳۵۲00) می‌نامیم) اعتبار شکست را 


بصورت زیر تایید کند: 
_ نقطه بسته شدن «کندل تایدگر» باید بالاتر از سطح مقاومت قرار داشته باشد. 


رنگ بدنه «کندل تاییدگر» باید هم‌رنگ با کندل «برک اوت» باشد. 


شکست‌های معتبری که چنین ویژگی‌هایی داشته باشند اغلب» حرکت‌های قدرتمندی را ایجاد نموده و شرایط ایده‌آلی را برای معامله‌گری فراهم 
می‌آورند. پس از اطمینان از اعتبار شکست می‌توانید اندکی بالاتر از سطح مقاومت اقدام به خرید نموده و باتوجه به اينکه انتظار نداریم قیمت مجددا به 
زیر سطح مقاومتی که قبلا شکسته شده است باز گرد حدضرر خود را به فاصله اندکی پایین‌تر از سطح مقاومت مذکور قرار دهید. 

در تصویر زیر شکست معتبر سطح مقاومت 0 دلار را بر روی نمودار قیمت طلا مشاهده می‌کنید. معامله گر می‌توانست اندکی بالاتر از سطح مقاومت 


0 دلار اقدام به خرید نموده و حدضرر را اندکی پایین‌تر از همین سطح قرار بدهد. 


۱ رمویانهر ۱ 
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قیاع مسا مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


در ظاهر موفق به شکستن سطح حمایت ۰ دلار شده و حتی تا ۲۰ دلار نیز نزول کرده است. اما این شکست از نوع کاذب بوده زیرا نه با بدنه 
کندل. بلکه صرفا با یک شادوی بلند انجام شده است. این شکست کاذب منجر به تغییر جهت روند نزولی و رشد مجدد قیمت طل تا حوالی ۰ دلار 


شباته: استتا: 


بسن 


۳ 


1200.00 
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در شکست‌های کاذب قیمت مجددا به درون محدوده‌ای که قبلا آنرا شکسته است. باز می‌گردد. اين امر موجب سرخوردگی معامله‌گران شده و آنها را 
تشویق به بستن پوزیشن‌هایی می‌کند که به امید عبور از سطح حمایت مقاومت انجام داده‌اند. بهمین دلیل اغلب شکست‌های کاذب منجر به تغییر روند 
می‌شوند که اثر آن را بر روی نمودار می‌توانید بصورت تشکیل الگوهای شمعی بازگشتی در تایم‌فریم‌های بالاتر مشاهده کنید. 
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حمایت-مقاومت است. اگر احساس می‌کنید گیج شدید کافیست به تفاوت دو کلمه (سطح)» و «ناحیه» دقت کنید. به بیان ساده‌تر بجای اينکه حمایت‌ها 
و مقاومت‌ها را به صورت خطوط افقی رسم کنید. سعی کنید درعوض نواحی گسترده‌تری را پیدا کنید که شبیه به مستطیل‌های افقی باشند و چندین قله 
و دره و شاخ و دم را شامل بشوند که در فاصله‌ای نزدیک به یکدیگر قرار گرفته باشند. این نواحی. فشار دافعه شدیدی را بر قیمت وارد می‌کنند و به 
بازار اجازه نمی‌دهند در هیچ نقطه‌ای درون این محدوده به تعادل برسد. اگر در تایم‌فریم‌های بالاتر به نمودار نگاه کنید متوجه می‌شوید هیچ کندلی با بدنه 


۱۳۹ 


خودش قادر به نفوذ به درون این محدوده نبوده است. این قبیل نواحی فشرده حمایت مقاومتی را اصطلاحا کانجسشن می‌نامیم که قدرت آنها و 


نیروی دافعه‌ای که به قیمت وارد می‌آورند بسیار بیشتر از سطوح حمایت و مقاومت معمولی است. 
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در تصویر زیر می‌توانید نمونه‌ای از واحی کانجسشن را بر روی نمودار سهام خودروسازی سایپا مشاهده نمایید. همانطور که ملاحظه می‌کنید این نواحی 
از چندین قله و دره‌ی نوک‌تیز با شاخ و دم‌های بلند و کشیده نی سس ی ماوت اه بسا سا ای نواحی حضور داشته باشد. 


تواحی قترده حمایت-مقاومتی یر روی تمودار سهام خود روسازی سابیا 


ِ 
2016 ۴۵ 14 2015 عه 25 عدود2 ابید ک ع1و2 ۲02 کل 2914 ۲ 25 ۰ 2014 وک 5 ۰ 2014 وک 15 2013 ۲۶ 22 حده2 معو 1 


تمرین: تصویر زین نمودار سهام هلدینگ صنایع پتروشیمی خلیج فارس را به هنگام مواجهه با سطح مقاومت روانی ده هزار ریال نمایش می‌دهد. 


الف- قیمت سهم طی روزهای معاملاتی مختلف. مجموعا جندبار موفق به صعود به بالای ده هزار ریال شده است؟ 
ب- برمبنای تعاریف تئوریک تکنیکال آیا هرگز شاهد شکست معتبر این سطح مقاومت بوده‌ایم؟ چرا؟ 


پاسخ: همانطور که در تصویر به سهولت قابل مشاهده است. قیمت برای ٩‏ روز مختلف موفق به ثبت نرخ‌های گرانتر از ده هزار ریال بر روی تابلوی 
بورس شده است. اما برطبق فواعدی که در مورد شکست معتبر بیان گرديم یعنی اولا شکسته شدن سطح مقاومت با بدثه کندل مارابوژو و دوما تایید 
شکست توسط کندل بعدی» هرگز در این مدت شاهد شکست سطح مقاومت مذکور نبوده‌ايم. جالب است که قیمت برای ٩‏ روز مختلف در نرخ‌های 
بالاتر از ده هزار ریال مورد معامله قرار گرفته اما از نگاه یک تکنیکالست هرگز شکست معتبری صورت نبذیرفته است و دقیقا دلیل اینکه حرکت 
قدرتمندی نیز آغاز نشده همین بوده است. 

مثال: در تصویر زیر نمونه‌ای از کانجسشن‌های حمایتمقاومتی را بر روی نمودار هلدینگ فارس مشاهده می‌کنید. به نحوه تشخیص این نواحی دقت 
نمایید که چگونه همگی از بازه‌های عددی رند تشکیل یافته و هرکدام چندین قله و دره فشرده و نزدیک بهم را شامل می‌شوند. 
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تواحی قشرده حمایت-مقاومتی بر روی نمودار سهام هلدینگ پتروشیمی قارس 


6017 


تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 
۲-۲-۳ تبدیل سطوح حمایت و مقاومت به یکدیگر 

هنگامیکه یک سطح مقاومت شکسته می‌شود نقش آن معکوس گذ گشته و تبدیل به یک سطح حمایت می‌گردد. به همین ترتیب در روندهای نزولی نیز 
شکسته شدن سطح حمایت منجر به معکوس شدن نقش آن و ایجاد سطح مقاومت می‌شود. این اتفاق چندان دور از ذهن نیست زیرا از همان ابتدا گفته 
بودیم که سطوح حمایت و مقاومت عملا یک چیز هستند و صرفا نام گذاری آنها با یکدیگر متفاوت بوده و بستگی به اين دارد که آیا قيمت از بالا به آنها 


نزدیک شود یا پایین. 


اجازه دهید یک مثال آشنا بزنم. فرض کنید در بازار داخلی ارز در ایران» قیمت دلار در یک بازه زمانی نسبتا بلندمدت با یک سقف مقاومتی در 
ده هزار تومان درگیر باشد. یعنی فعالان بازار معتقد باشند «قیمت دلار فعلا توان لازم برای صعود به ارقام بالاتر از ده هزار تومان را ندارد». حال اگر به 
هر دلیل» برخی هیجانات در بازار ارز ایجاد شوند که نهایتا منجر به رشد قیمت دلار به بالاتر از ده هزار تومان بشوند. در اینصورت نگاه فعالان بازار 
نسبت به قیمت ارز کاملا تغییر می‌کند و این بار می شنوید که مردم زیر لب می‌گویند «دلار دیگر نرخ‌های ارزانتر از ده هزار تومان را هرگز نخواهد دید!» 
همین تغییر نوع نگاه موجب می‌شود حتی در صورت فروکش نمودن التهابات بازار و نزول مجدد قیمت به سمت ده هزار تومان, خریدارانی که معتقدند 
این صرفا آخرین فرصت‌های ممکن برای خرید ارزان در مجاورت ده هزار تومان است» عجولانه شروع به خرید نموده و کفه تقاضا را به شدت تقویت 
می‌نمایند. هرچه قیمت دلار به ده هزار تومان نزدیک‌تر بشود. بر فشار تقاضای خریداران نیز افزوده خواهد شد تا اينکه نهایتا روند بازار بطور کامل به 
سمت صعود بچرخد. بنابراین به همین سادگی. سقف ده هزار تومانی قبلی تبدیل به کف حمایتی برای نرخ ارز می‌گردد. 
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می‌دانيم شکست‌های معتبر اغلب موجب آغاز حرکات قدرتمندی می‌شوند اما در برحی مواقع ممکن است قیمت پس از شکستن یک سطح مقاومت 
حرکت صعودی خود را بلافاصله آغاز نکند بلکه ابتدا اندکی توقف نموده و مجددا بسمت سطح مقاومت مذکور بازگشت نماید. به بازگشت مجدد 
قیمت به سمت سطح مقاومتی که قبلا شکسته شده است اصطلاحا پولبک ‏ " می‌گویند. قیمت برای آخرین بار تماس مختصری با سطح مقاومت انجام 
داده و سپس حرکت صعودی اصلی‌اش را از سر می‌گیرد. به آخرین تماس قیمت با سطح مقاومتی که اخیرا شکسته است اصطلاحا بوسه وداع ۳" یا 


پوسه خداحافظی گفته می‌شود. 
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اگرچه پولبک و بوسه وداع. حتمی و همیشگی نیستند اما درصورت وقوع می‌توانند شرایط بسیار ایده‌آلی را برای خرید فراهم بیاورند. بویژه برای آن 
دسته از خریداران که قبلا فرصت مناسب جهت ورود به موقع به بازار را پیدا نکرده‌اند. 


۱ 
۱ ۱ ۱ 


اد ۱ 
۱ ال ۱ 
۷ م۸ ۱ 


۳ ۱ 
رم ۲ ۷۳ ۲ 


| 
۱ 
۱ 


سا 


وا ا25ا 


۱ 
1 ۱ 
۱ 


۱ 
۷ سس 


ال | 
۷ س ۲ 


5۹ 
۳/ 
۷ 
۱ 


۱ 
۳ 
ام ‌ 
۱ ۱ ۳ 


اس 


07:15 و۸ 22 04:35 ون 22 01:55 ون 22 23:15 ولا 21 20:35 ون 21 17:55 ونا۵ 21 15:5 ون 21 12:35 ود۸۵ 21 09:55 وتا 21 07:15 ونا۵ 21 04:35 وی 21 01:55 و۸ 21 23:15 و۸ 20 ۰ 2018 و۸ 120 


پولبک اغلب به آرامی و با شیب ملایم انجام می‌شود. درواقع مهم‌ترین ویژگی بارز که بتوانید تفاوت پولبک و شکست کاذب را حدس بزنید همین 
تفاوت بین شیب پولبک و شکست کاذب است. در یک روند صعودی, پولبک به دلیل کاهش فشار تقاضا از جانب خریدارانی ایجاد می‌شود که رشد 
بیش از حد قیمت باعث نگرانی آنها شده است و ترجیح می‌دهند ورود خود را با هدف خرید در قیمت‌های ارزانتر اندکی به تعویق بیاندازند. درحالیکه 
در شکست‌های کاذب. نزول قیمت به دلیل افزايش فشار عرضه توسط فروشند گانی ایجاد می‌شود که نسبت به تداوم روند صعودی کاملا مایوس گشته 
و بنابراین اقدام به خروج دستجمعی می‌کنند. همین تفاوت مهم. که پولبک بدلیل کاهش تقاضا ایجاد می‌شود اما شکست کاذب در اثر افزایش عرضه 
موجب ضعیف‌تر بودن شیب حرکت اصلاحی در پولبک نسبت به شکست کاذب می‌گردد. 


پولیک 


شکست کاذب 9 
با شیب کند اتجام مین 
با شیب تند انجام می‌شود / ۳ جام می‌شود 


هنگامیکه یک سطح مقاومت شکسته می‌شود انتظار داریم قیمت مجددا به زیر آن پزبگودق باه شین :دلیان است که در روندهای صعودی معمولا هر 
دره‌ای یک پله بالاتر از قله ماقبل آخر قرار خواهد گرفت. به همین ترتیب در روندهای نزولی انتظار داریم قله‌ها حتی‌الامکان هم‌سطح يا پایین‌تر از دره 


ماقبل آخر تشکیل بشوند. سعی کنید این دو نکته را در تصاویر زیر بررسی نمایید. 
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۲-۲-۲۳ روش معامله‌گری بر روی سطوح حمایت و مقاومت 

در یک روند صعودی, هنگامیکه قیمت به یک سطح مقاومت نزدیک می‌شود خریداران به دو گروه تقسیم می‌شوند و با یکی از دو روش زیر اقدام به 
ورود به بازار می‌نمایند: 

را از موقعیت پیش آمده کسب نمایند. اين افراد معمولا معامله‌گرانی پرریسک» ماجراجو و تهاجمی هستند که راضی به از دست دادن هیچیک از حرکات 
اندازه فا ۴درصد به درون سطوح حمایت و مقاومت نفوذ نماید. فرض را پر معتبر بودن شکست می‌گذاريم. در بازار فارکس که امکان ثبت 
سفارشات شرطی وجود دارد می‌توان حتی قبل از اينکه مقاومت عملا شکسته شود. پیشاپیش یک سفارش خرید از نوع 0 دا اندکی بالاتر از 
سطح مذکور ثبت نمود تا در صورت شکسته شدن آن, پوزیشن خرید خودبخود فعال گردد. در اینجا نیز از یک حاشیه امنیت حدودا ۱۰ الی ۲۰ پیپ 
برای نقطه سفارش استفاده می‌کنيم که البته این حدنصاب می‌تواند بسته به تايم‌فريم انتخابی» مقداری بزرگتر با کوچکتر انتخاب بشود. 

معمولا شکست‌های پرقدرت در بورس ایران هميشه همراه با صف خرید رخ می‌دهند. و معامله‌گران جهت خرید سهام موردنظرشان ممکن است حتی 
برای چند روز متوالی مجبور به نوبت گرفتن در صف خرید بشوند. اما ظاهرا ایشان مشکلی با این قضیه ندارند و معتقدند حرکت اصلی سهم تازه پس 
از به تعادل رسیدن صف خرید. آغاز خواهد شد! از قضا به گواهی آمار نیز این حرف ظاهرا چندان بی‌راه نیست! فقط باید حتما از یک حدضرر تنگ و 
مطمئن برای معاملات خود استفاده کنبد. شکست‌های کاذب معمولا منجر به بازگشت روندهای بزرگ می‌شوند. پس استفاده از یک حدضرر محکم و 
مقاومت ویا ترجیحا زیر آخرین دره. استفاده کنید. زیرا در یک شکست معتبر قیمت نباید مجددا به زیر همان سطحی که قبلا شکسته است. بازگشت 


نماید. 


> ۷ 


0 ااع؟ از نزول قیمت» کسب سود نمایند. 


روش دوم(۲۷۷0 ۲۷06): اینبار معامله‌گر سعی می‌کند بدون عجله منتظر فروکش نمودن هیجان و التهاب بازار بماند تا درصورت وقوع پولبک. در 
قیمت‌های ارزان‌تر و در مجاورت سطح مقاومت شکسته شده قبلی. که هم اکنون تبدیل به یک سطح حمایت شده است: خرید مناسب‌تری را انجام 
دهد. قیمت پس از شکستن یک سطح مقاومت معمولا به سرعت از آن فاصله می‌گیرد و نتیجتا جذابیت معاملاتی تا حد زیادی از بین می‌رود. اما انتظار 


برای وقوع پولبک و خرید در قیمت‌های ارزانتر هنوز از جذابیت کافی برخوردار است. حدزیان در این روش نیز عینا مشابه روش قبل انتخاب می‌شود 


یعنی حدضرر را اندکی پایین‌تر از سطح مقاومت ویا ترجیحا زیر آخرین کف قرار می‌دهیم. 


اا > 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


ریسک به ریوارد "۳" در روش دوم به مراتب بهتر از روش نخست است. زیرا روش دوم هم حدسود بزرگ‌تری را در اختیار معامله‌گر می‌گذارد و هم 
حدزیان کوچک‌تری دارد. تنها ایراد روش دوم این است که ممکن است بازار برود و شما کلا از آن جا بمانید! بویژه که بسیاری از شکست‌های مهم و 
پرقدرت اصلا با پولبک همراه نمی‌شوند. اتفاقا حرکت‌های شارپ و پرشتاب معمولا بدون پولبک انجام می‌شوند و بنابراین معامله‌گر در روش دوم 
تقریبا تمام حرکت‌های خوب را از دست می‌دهد. آمار نشان می‌دهد روش اول از نرخ موفقیت بالاتری نسبت به روش دوم برخوردار می‌باشد. معامله گر 
در روش اول در یک بازار مثبت و همسوی با روند بلندمدت صعودی وارد بازار می‌شود و بنابراین طبیعی است که احتمال مواجهه با زیان برای او کمتر 
خواهد بود. 

البته سخت‌ترین بخش روش دوم حتی صرفا جا ماندن از بازار نیست. بلکه ورود اشتباه در شکست‌های کاذب است که می‌تواند بسیار دردسرساز باشدا 
تقریبا هیچوقت نمی‌توان تفاوت واضحی بین پولبک و شکست کاذب قایل شد و همیشه این خطر وجود دارد که اشتباها بجای پولبک و بوسه وداع در 
شکست کاذب وارد بازار شوبد! تنها نکته‌ای که شاید بتواند کمک کننده باشد این است که پولبک اغلب با شیب کندتر و حجم معاملاتی کمتری نسبت 
به شکست کاذب انجام می‌شود. همچنین در بورس ایران معمولا نسبت قدرت خریدار به فروشنده در پولبک به نفع خریداران است. درحالیکه این 
نسبت به هنگام شکست کاذب. به نفع فروشندگان خواهد بود. 

روش سوم(0۳۳۱۵102)100)): باتوجه به اینکه روش‌های اول و دوم هرکدام منافع و معایب خاص خود را دارند توصیه ما این است که از روش سوم - 
که گنای از کی رو ان انامه اسف مایم ریت که پول شید را یف و و یار از باصاسله بسن از ش کی شون 
سطح مقاومت. وارد بازار شوید. سپس برای بخش دوم منتظر بمانید تا در صورت وقوع پولبک. در قیمت‌های ارزان‌تر اقدام به خرید مجدد نموده و 
متوسط قیمت خرید خود را پایین‌تر بياورید. این روش مزایای هر دو روش قبلی را دارد و به همین جهت اکثر حرفه‌ای‌ها از همین روش در معاملات 
خود استفاده می‌کنند. 


۲-۳ انواع بازارها (۲۷05 ۷۵۲۲۵۲) 
بازار می‌تواند رونددار ۲۳6۳۵ يا نوسانی 21186 باشد. بازار ترند يا رونددار بازاری است که جهت مشخصی را -رو به بالا پا رو به پایین- دنبال نماید. 


برایند نوسانات در یک بازار رونددار نهایتا رو به بالا یا رو به پایین است. اما بازار رنج یا نوسانی به بازار راکدی می‌گویيم که هیچ نیروی خالص 


بازار ابتدا با یک حرکت رونددار صعودی يا نزولی آغاز می‌کند سپس وقتی به تارگت موردنظر می‌رسد. موقنا متوقف گشته و فاز استراحت و تثبیت 
قیمت آغاز خواهد شد که می‌تواند از چند کندل تا حتی مدت زمان بسیار طولانی به درازا بکشد. آمار نشان می‌دهد بازار پیش از دو سوم از عمر خود را 
در شرایط رنج و تثبیت قیمت سپری می‌کند و صرفا یک سوم از عمر بازار در شرایط ترند و جهت‌دار می‌گذرد. اکثر تازه‌واردان در بازارهای ترند به 
سادگی سود می‌کنند اما هنگامیکه بازار به حالت رنج و نوسانی فرو می‌رود آماتورها تمام سرمایه خود را به همراه سودهای قبلی» از دست می‌دهندا دلیل 
این ام تفاوت روش معامله‌گری در بازارهای رنج و ترند است. روش معامله‌گری در بازارهای رنج به مراتب دشوارتر از بازارهای ترند است. بنابراین تا 
زمانی که به تسلط و تجربه کافی نرسیده‌اید توصیه می‌کنیم از معامله‌گری در بازارهای رنج اجتناب نمایید. 

در یک بازار رونددار صعودی» عموم معامله گران سبت به وضعیت آنتله بازار کاملا خوشبین هستند و معتقدند قيمت‌ها در بلندمدت رو به افزایش 
خواهند بود. پیش‌بینی اهالی بازار ان است که سطح قيمت‌ها در آینده به مراتب پیشتر از امروز خواهد بود و بنابراین قیمت‌های فعلی را جذاب و 


مناسب برای حرید می‌دانند و هر نزول قیمت از نگاه خریداران صرفا یک فرصت حرید است که باید مغتنم شمرده شود. نزول‌ها تبدیل به حرکات 
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اصلاسی و زودگلر می‌شوند. حریداران از ترس ینکه مبادااز.بازا چا پمانند سعی,می‌کند. هرباز شرید خود را اندکی زودتر. و گراتر از دفعه قبل انبام 
بدهند و اين رفتار جمعی موجب می‌شود کف بازار مرتبا بالاتر بیاید و هر دره یک پله بالاتر از دره قبلی تشکیل بشود. 


در یک بازار رونددار صعودی. عباراتی همچون موارد زیر را از زبان اهالی بازار به کرات می‌شنوید: 

قیمت‌های فعلی. در آینده تبدیل به حسرت و رویا خواهند شدا 

اگر امروز نخری» فردا پشیمان میشوی! 

بازار بزودی فروشنده‌ها را جا می گذارد! 

کین اش ون از ان اش یمان ی شرف 

کسی که نگاه بلندمدت داشته باشد هرگز ضرر نخواهد کرد! 

قیمت‌های امروز را در گوشه‌ای از دفتر خاطرات‌تان بنویسید! 

و الی آخر...! 

جملات فوق مثال‌های رایجی هستند که غلیان هیجان و احساسات مثبت را در بین اهالی بازار نشان می‌دهند. امیدواری نسبت به آینده و خوشبینی مفر ط 
موجب هدایت جریان نقدینگی بسمت بازار بورس می‌شود. این نقدینگی به درون بادکنک بورس دمیده می‌شود و موجب انبساط این بادکنک و بالاتر 
رفتن مداوم سطح قيمت‌ها می‌گردد. مادامی که تزریق نقدینگی به درون بورس ادامه داشته باشد. قيمت‌ها نیز به روند مثبت و رو به رشد خود ادامه 
خواهند داد. تا جاییکه وارد وضعیتی می‌شویم که آنرا اصطلاحا حباب مثبت می‌نامند! هیچ روند صعودی, دایمی و همیشگی نیست. و هر حباب مثبت 


بالاخره یک روز خواهد ترکید. و عموم سهامداران و بویژه کسانی را که در انتهای داستان وارد بازار شده باشند دچار ضرر و زیان سنگین خواهند شد. 


۲-۳-۱ بازارهای رونددار (۱5ع۷۱۵۲ ۲۳6۳۵) 


قله‌ها و دره‌ها پدید ین این در یک بازار رونددار صعودی, کلیه قله‌ها و دره‌ها تشکیل یک پلکان صعودی را می‌دهند. و بازار مرتبا سقف‌ها و کف‌های 


بالاتری می‌سازد. در روندهای نزولی نیز برعکس» شاهد نظم نزولی بر روی قله‌ها و دره‌ها هستیم. و سقف‌ها و کف‌ها مرتبا پایین و پایین‌تر می‌روند. 


بازار نوسانی 


تس ۱ ارت اسب ین ۱ بازار رونددار صعودی 

بنابراین یک تعریف بسیار ساده برای سحیص جهت رونده دقت به ترتیب سقف‌ها(۱۱۵/15!) و کف‌هار 0۷۷۵ است. درصورتیکه بازار مرثبا سقف‌ها و 
کف‌های بالاتری بسازد از نگاه تکنیکال با روند صعودی مواجه هستیم. به همین ترتیب اگر شاهد تشکیل سقف‌ها و کف‌های پایین‌تر باشیم از منظر 
تکنیکال با یک روند نزولی مواجهیم. 


۶ :از ابا 
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در تصوير زیر می‌توانید مثالی از بازار رونددار صعودی را بر روی نمودار سهام شرکت توسعه معادن روی مشاهده کنید. 


توسعه معادن روی ایران, »ع, بورس 2 


ام ۱ ۱ 
۳۳ 


۳ ( 6 


۳ [ اب 


۳ 


۷ ۷ اب 


ال ام 


همانطور که گفته شد راحت‌ترین راه برای تشخیص بازار ترند. توجه به نظم حاکم بر قله‌ها و دره‌های نمودار است. اگر قله‌ها و دره‌ها حالت منظم و 


پلکانی داشته باشند یعنی با یک بازار رونددار مواجه هستیم. این نظم در روندهای صعودی و نزولی بصورت زير است. 


نظم حاکم بر قله‌ها و دره‌ها در یک روند صعودی: 

هر دره یک پلهبالتر از درهقبلی تشکیل می‌شودالزاا 

هرق که الا از فل یی فرازشی گیرد(متی و6 

- هنگامیکه قیمت از کنار یک قله عبور می‌کند. مجددا به زیر آن برنمی‌گردد.(ترجیحا) 


دقت کنید که شروط فوق به لحاظ میزان ضرورت و اهمیت. مشابه و یکسان نیستند. شرط اول یک شرط کاملا «الزامی» است. درواقع این شرط یعنی 
بالاتر رفتن پلکانی کف بازاره ضرورت وجودی تمام روندهای صعودی را بیان می‌کند. تعریف یک روند صعودی دقيقا همین است که در یک روند 
صعودی باید کف بازار مرتبا بالا و بالاتر برود و هرگز نباید قیمت از آخرین دره قبلی‌اش پایین‌تر برود. اما شرط دوم الزامی نیست و صرفا یک شرط 
«رایج و معمول» است که اغلب بطور طبیعی در روندهای صعودی رخ می‌دهد. در یک روندصعودی معمولا بازار هربار که هجوم جدیدی را آغاز 
می‌کند. سقف قبلی‌اش را می‌شکند و یک رکورد بالاتر را می‌سازد. معمولا قله‌ها در یک روند صعودی پله به پله بالاتر از قله‌های قبلی تشکیل می‌شوند. 
نهایتا شرط سوم یک شرط «ترجیحی» است که نشانگر قدرت و صلابت یک روند صعودی می‌باشد. در یک روندصعودی پایدار و قدرتمند اگر هر دره 
یک پله بالاتر از قله‌ی ماقبل آخر قرار بگیرد نشانه‌ای بر قدرت و استحکام روند است و بیانگر آن است که خریداران هنوز از قدرت کافی برخوردار بوده 
و نبض بازار را در دست دارند. از نگاهی دیگر, این موضوع با قانون «شکست معتبر» نیز همخوانی دارد زیرا هنگامیکه قیمت از کنار آخرین قله عبور 
نموده و سقف قبلی را می‌شکند. نباید مجددا به زیر آن سطح برگردد. بعدها در مبحث امواج الیوت نیز مجددا همین قانون را به شیوه‌ای دیگری بیان 


خواهیم نمود. به این مضمون که موج چهارم الیوت هرگز نباید با موج اول, اشتراک قیمت داشته باشد. 


۲-۳-۲ روش معامله‌گری در بازارهای رونددار 

روش معامله‌گری در بازارهای رنج و ترند کاملا متفاوت و حتی متضاد با یکدیگر است. روش معامله‌گری در یک بازار رونددار صعودی برمبنای قاعده 
«بالاا بخر و بالاتر بفروش» است! بعنوان مثال در بورس ایران» در یک بازار رونددار صعودی ِ است قیمت برای چندین روز و حتی چند هفته 
متوالی رشد نموده و صف خرید بشود. معامله‌گر نباید از ورود به بازار بترسد و نباید نگران رشد بیش از حد قیمت و افزایش ریسک احتمالی باشد. 
مادامیکه روند بازار صعودی است معامله‌گر باید شجاع و نترس بشود و بی مهابا به صف‌های خرید حمله نموده و در اولین فرصت وارد بازار بشود. در 
یک کلام. معامله‌گر در بازار ترند باید پرریسک. شجاع و طمعکار بشود! 


۳۵۲ ۲۳۵۳۴۵ «اکاااباظ طا عابا5 ۲۲۵۵۳۵ 
۰۲ 2۱و رداع۲۱۱ «باظ 
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در یک بازار رونددار صعودی. نباید منتظر منفی شدن قيمت‌ها بمانید. به حودتان نگویید قيمت‌ها بیش از حد گران شده‌اند. بلکه مادامیکه اندیکاتورها و 
سایر قواعد تکنیکال. وضعیت بازار را از نوع رونددار صعودی نشان می‌دهند. شما نیز شجاع باشید و به خودتان بگویید «آری می‌دانم قیمت خیلی رشد 
کرده است. اما امروز گران می‌خرم زیرا می‌دانم فردا گران‌تر خواهم فروخت!» 

در مورد تثبیت سود و خروح از بازار نیز باید شجاع و طمعکار باشید. بارها دیده‌ام که در بازارهای مثبت. هنگامیکه قیمت سهم‌ها به سادگی چندین برابر 
می‌شوند. نوآموزان اغلب به سودهای بسیار کوچک قناعت نموده و به سرعت از بازار خارج می‌شوند. به اين ترتیب امکان کسب یک سود بسیار 
فوق‌العاده را به راحتی از دست می‌دهند. یک معامله‌گر حرفه‌ای می‌داند کی باید شجاع و طمعکار باشد و کی ترسو و محافظه‌کار. یک معامله‌گر حرفه‌ای 
باید کاملا انعطاف‌پذیر باشد و بتواند سطح طمع خود را بسته به نوع و وضعیت بازار تنظیم نماید. هنگامیکه بازار از نوع رونددار صعودی است. او نیز 
باید تبدیل به یک انسان طماع و حریص بشود و با روحیه ای تهاجمی اجازه از دست رفتن هیچ موقعیتی را ندهد. در بازارهای ترند به سودهای اندک 
بسنده نکنید و هرگز تا زمانیکه حداکثر سود ممکن را شکار نکرده‌اید. از بازار حارج نشوید. بعنوان مثال در بورس ایران سعی کنید در بازارهای مثبت. با 
سودهای کمتر از ۲۰ الی ۳۰ درصد اقدام به فروش سهام خود نکنید. 

حتما اين جمله را شنیده‌اید که « بورسباز موفق کسی است که بتواند برخلاف جریان آب شنا کند؛ واقعیت اين است که خیر, اين حرف اصلا صحیح 
نیست! اتفاقا در بازارهای مثبت و رونددار: باید دقيقا همسو با امواج بازار شنا کنید! با روند غالب بازار همگام شوید و ورود و خروج های خود را دقیقا 


همسوی با توده بازار انجام بدهید! 


استفاده از روش ۳۲۸۸ برای تشخیص بازارهای رونددار 
همانطور که قلا گفته شد می‌توانید از روش ۳۱۷ برای تشخیص نوع و حهت بازار استفاده کنبد. به این منظور کافی است دو اندیکاتور 
میانگین متحرک را با دوره‌های تناوب متفاوت. بصورت همزمان بر روی نمودار الصاق نموده و با مقایسه شیب و آرایش آنها به وجود يا عدم وجود 


روند در مارکت پی ببرید. دوره تناوب پیشنهادی ما برای مووینگ‌ها در بورس ایران بصورت ۰ و ۵۰ و در بازار فارکس بصورت ۵ و ۰ است. 


شروط /۳/۷ برای تشخیص بازار رونددار صعودی: 
 -‏ شیب مووینگ آبی باید صعودی باشد. 
 -‏ مووینگ قرمز بالاتر از مووینگ آبی قرار داشته باشد. 


 -‏ قیمت بالاتر از مووینگ قرمز واقع باشد. 


بعنوان مثال در تصوير زیر بر روی نمودار سهام شرکت معدنی کیمیای زنجان گستران(کیمیا) با استفاده از روش ۳۲/۷ محدوده‌ای را که بازار در شرایط 


رونددار صعودی يا 1۳6۳00 هلا قرار داشته مشخص کرده‌ايم: 


تشخیص روند صعودی با استفاده از شروط ۳۱۳ 


15 15 15 15 35 35 15 9 


چند نکته مهم درخصوص شروط ۳۳۷ 


زاویه تقریبا ۰ درجه را با راستای افق بسازد. البته این فقط یک شیب تقریبی است و نیازی نیست آنرا واقعا با دقت اندازه‌گیری کنیدا 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


در مورد شرط دوم. فاصله مووینگ‌های قرمز و آبی از یکدیگر چقدر باید باشد تا بتوانیم با خیال آسوده بگوییم مووینگ قرمز بالاتر از مووینگ آبی قرار 
گرفته است؟ مووینگ‌های قرمز و آبی مرتبا با یکدیگر تلاقی می‌کنند و قاعدتا باید حداقل چند کندل از نقطه کراس مووینگ‌ها بگذرد تا بتوانیم این 
تلاقی را معتبر بدانیم وگرنه ممکن است هنوز روند باثبات و قابل اطمینانی در بازار پدید نیامده باشد و صرفا با یک کراس تصادفی و زودگذر مواجه 
تین 

در مورد شرط سوم. سوالی که ممکن است مطرح شود این است که اگر همه شروط فوق برقرار باشند اما ناگهان قیمت به زیر مووینگ قرمز نزول 
نماید. چه بر سر شروط ۳۲/۷ و روند بازار خواهد آمد؟ جواب این است که شروط فوق باید حتما همگی بطور همزمان صادق باشند. و نقض شدن 
حتی یک مورد از آنها نیز شرایط ۳۲۸ را بطور کامل مختل خواهد نمود. نتیجتا در روش ۳۲۷ می‌توان از مووینگ قرمز بعنوان حدضرر استفاده نمود. 
به اینصورت که هرگاه قیمت به زیر مووینگ قرمز نزول نموده و در زیر آن تثبیت شود. معامله‌گر می‌تواند بلافاصله با هر میزان سود يا زیان از بازار 
خارج گشته و مابقی سرمایه خود را از خطر نجات دهد. 

نهایتا نکته مهم دیگری که در دل شرط سوم وجود دارد این است که معمولا قیمت نمی‌تواند بیش از حد از مووینگ قرمز دور بشود. اگر به نمودارها 
مراجعه کنید این نکته را به سهولت بر روی آنها مشاهده خواهید کرد. انگار یک فنر بین قیمت و مووینگ قرمز بسته شده که با دور شدن این دو از 
یکدیگر, فنر مرتبا کشیده می‌شود تا جاییکه فنر تحمل انبساط بیشتر را نخواهد داشت و نتیجتا قیمت دچار بازگشت خواهد شد و فنر شروع به جمع 
شدن می‌کند. پس علیرغم اينکه وجود شرط سوم یعنی بالاتر بودن قیمت نسبت به مووینگ قرمز, برای اطمینان از صحت روندصعودی لازم است اما 
دور شدن بیش از حد قیمت از مووینگ قرمز نیز می‌تواند موجب بی‌ثبات شدن بازار و افزایش احتمال بازگشت ناگهانی روند بشود. 

در پایان ذکر این نکته ضروری است که برقراری همزمان شروط ۳۲/۷ صرفا به معنی اطمینان نسبی از وجود روند صعودی در بازار است و هنوز به این 
معنی نیست که می‌توانيم چشم بسته به بازار وارد شویم. برای ورود به بازار باید منتظر بمانید تا ابتدا یک سقف اصلی تشکیل شود. سپس هنگام شکسته 
شدن سطح مذکور یعنی هنگامیکه قیمت از کنار آخرین قله قبلی عبور می‌کند . می‌توانید پس از اطمینان از شکسته شدن سقف قبلی وارد بازار شوید. 


- شیب مووینگ آبی باید نزولی باشد. 
- مووینگ قرمز پایین‌تر از مووینگ آپی قرار داشته باشد. 


- قیمت پایین‌تر از مووینگ قرمز واقع باشد. 


در بازارهای دوطرفه می‌توان از شروط ۸ برای اطمینان از نزولی بودن روند جهت انجام معاملات فروش استفاده کرد. برای باز کردن پوزیشن فروش 
باید منتظر بمانید تا ابتدا یک کف اصلی شکسته شود سپس هنگام عبور قیمت از کنار آخرین دره قبلی. می‌توانید اقدام به باز کردن پوزیشن فروش 


نموده و از نزول قیمت منتفع گردید. 
۳3۹265 
۳ 


(23855 


تشخیص روند نزولی 
با استفاده از شروط ۳۳۳ 


ودودد.: | ِ 1 ‌ 
12:45 »دا 29 08:45 مدا 23 04:45 معا 23 00:45 معا 29 20:45 تعلا 28 16:45 تدلا 28 12:45 معا 28 08:45 تعلا 28 04:45 تجلا 28 00:45 مدا 28 20:45 بدا 27 16:45 ۲۷۵۲ 27 ۰ 2018 ۲۱2۲ 27 
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۲-۲-۳ بازارهای رنج و نوسانی (5اع۱۷۵۳۲ 58۵۳۵6) 


صرفا حول محور تقریبا افقی به نوسانات محدود ادامه می‌دهد. روش تشخیص جشمی بازارهای رنج بر روی نمودار بسیار ساده است: اگر نمی‌توانید 
هیچ نظم مشخص صعودی يا نزولی را بر روی قله ها ودره ها مشاهده کنید. پس حتما با یک بازار رنج مواجه هستید! 


۲4 ,0کلا0ق8ی ۶ 


بازار بدون جهت و نوسانی 
٩۵۱۱82۰6 ۲‏ 


۱ ۷ 
۱ ۱ ۱ 
5 / ۷ 


۷ رال 


3 
۱ ۳ 1 ۷۱ 


۳0 ۱ 
۱-۰2۵ ۷ ۳ ۱ 
2939۹375 ۱ 
موووی: | ۱ ۳ 


(۱33100 


ال ظ ار 


۱ 
۱ ۳ ۷ ط 


۱ ۸ ۱ ۱ 
۱ ۲ 


3455( 
ااب4ن چعک 18 20:00 جع5 10 04:00 وی۸ 23 20:00 ود۸ 15 12:00 ونا۵ 8 04:00 و۸ 1 ۰ 20:00 ایبر 24 ۰ 00:00 یب 17 ۰۰ 16:00 یر .۰ 08:00 ایز ۰2 00:00 جیل کة.۰ 16:00 مب ۰.15 08:00 صیلز ۰۰.8 00:00 مییز 1 16:00 بزج۱ 24 08:00 بزد۱ ۰17 2012 بزد۱ ۱10 


بازار رنج نشانگر وجود شک و تردید ی بین اهالی بازار اببتتا: هنوز نقدینگی کافی برای آغاز یک حرکت قدرتمند به بازار وارد نشده است. اخبار مبهم و 
متضاد در بازار جریان داشته و باعث سردرگمی سهامداران شده است. حجم معاملاتی در بازارهای رنج بطور طبیعی کمتر از بازارهای ترند است. 


در یک بازار رنج باید قانع باشید و به سودهای اندک در حد ۱۰ الی ۲۰ درصد راضی شوید. هنگامیکه بازار رنج می‌شود اگر بخواهید دنبال سودهای 


بزرگ بروید در آنصورت تمام سودهای کوچک را نیز به سرعت از دست خواهید داد. همچنین حدضرر خود را در بازار رنج باید بطور طبیعی بزرگتر از 
بازارهای ترند انتخاب نموده و اندکی پایینتر از کف محدوده رنج بگذارید. 

اگرچه در بازارهای رنج» هیچ نظم خاصی بین قله‌ها و دره‌های نمودار مشاهده نمی‌شود اما دو حالت خاص وجود دارد که بازار علاوه بر اینکه درحالت 
رنج و بدون جهت قرار دارد همچنین قله‌ها و دره‌ها نیز نظم مشخصی را به نمایش فیی کازنن: این دو حالت تحت عنوان الگوهای اصلاحی مثلث و 
کانال افقی(مستطیل) شناخته می‌شوند که اغلب در انتهای یک حرکت رونددار آغاز می‌شوند. و نهایتا به یک حرکت پرشتاب دیگر منجر می‌گردن. به 


عبارت دیگر, این الگوها درواقع استراحت بازار را بین دو حرکت رونددار نشان می‌دهند. 


الگوی مستطیل 
(کانال افقی) 


۲-۲-۲ روش معامله‌گری در بازارهای نوسانی 

معامله کردن در بازارهای رنج بسیار شبیه به همان چیزی است که مردم غیربورسی نیز در معاملات خود در زندگی روزمره انجام میدهند. باید صبر کنید 
تا قیمت بقدر کافی ارزان شده و به کف محدوده رنج نزدیک بشود. سپس در مجاورت کف بازار اقدام به خرید نموده و سهام موردنظر خود را در 
قیمت‌های منفی؛ و حتی بعضا در صف فروش؛ خریداری نمایید. سپس هنگامیکه قیمت به سقف محدوده رنج می‌رسد. از بازار حارج گد گشته و همان 


سهم‌هایی را که قبلا ارزان خریده‌اید. گرانتر بفروشید. روش معامله‌گری در بازارهای رنج از قاعده «پایین بخر و بالا بفروش» تبعیت می‌کند. 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


زک۷۵۳ 5۵9۵6 ۱۴ عابا6 ۰۲۳۵۵۴۵ 
۷۵۲ 56۱ ,۲۵۷۷ با 


در بورس ایران معمولا هنگامیکه قیمت به کف محدوده رنج می‌رسد شاهد اوج انتشار اخبار و شایعات منفی بر روی شرکت‌ها هستیم. سهم‌ها معمولا با 


صف فروش و تحت فشار سنگین عرضه به کف محدوده رنج می‌رسند و اگر بخواهيم صادق باشیم. بسیار دشوار است بتوانید تحت فشار ترس و 
اضطراب سنگین حاکم بر بازار بر احساسات خود غلبه نموده و شجاعانه به صف‌های فروش حمله کنید. یادتان هست قبلا درخصوص جمله معروف 
ایک بورس‌باز باید بتواند برخلاف جریان آب شنا کند؛ صحبت کردیم. اینجا دقیقا به همان صورت است. یعنی یک بورسباز موفق باید در بازارهای رنج 
کاملا برحلاف امواج بازار شنا کند. هر زمان که عموم معامله‌گران در بیم و ترس ناشی از ریزش بازار قرار دارند. شما باید شجاعانه دست به خرید بزنید 
و نگران تضاد نظر و تحلیل خود با سایر اهالی بازار نباشید زیرا «در بازارهای مالی همیشه اکثریت در اشتباه هستندا» این مطلب بیشترین نمود خود را در 
بازارهای رنج نشان می‌دهد. به همین ترتیب هنگامیکه بازار به سقف خودش می‌رسد. در شرایطی که عموم معامله‌گران سرمست از شور و شوق 
سودهای خود هستند. درحالیکه همه از تارگت‌های رویایی دم می‌زنند شما باید ترسو و محافظه‌کار باشید و به سودهای کوچکی که تا اینجا شکار 
کرده‌اید قناعت نموده و به سرعت از بازار خارج شوید. 

دکتر الکساندر الدر "" - مولف کتاب ارزشمند 01۷/08 ۲۵۲ 7۳00108 - جمله معروفی در این خحصوص دارد که می‌گوید بازار غمگین را بخر. و 
بازار شاد را بفروش!؛ این جمله درواقع اشاره به لزوم حرکت برخلاف نظر اکثریت دارد: 


رکا۱۷۱۵۲ با5۸۵ باظ 
۱۷۱۵۲ ۲۷۱۸۵۳۳۷ 56۱ 0۳0 


استفاده از روش ۳۲/۷ برای تشخیص بازارهای رنج و نوسانی 
در یک بازار رنج, خریداران و فروشندگان هیچکدام به اندازه‌ای قدرت ندارند که بتوانند بازار را بطور کامل در دست گرفته و یک روند بلندمدت را 
ایجاد نمایند. بنابراین حجم معاملات در بازار رنج کاهش میابد و نوسانات قیمت در یک محدوده نسبتا کوچک که آنرا سقّف و کف بازار رنج می‌نامیم. 
محدود می‌گردد. قبلا در مورد روش تشخیص جهت روند با استفاده از میانگین‌های متحرک تند و کند در روش ۳۲ صحبت کردیم. اکنون می‌خواهیم 
ببینیم مووینگ‌های ۸ در یک بازار رنج و نوسانی چه آرایشی به خودشان می‌گيرند. 

شروط ۳۲ برای تشخیص بازار نوسانی: 

- شیب مووینگ آبی تقریبا افقی می‌شود. 

- مووینگ‌های قرمز و آبی شروع به نزدیک شدن به یکدیگر می‌کنند. 

- قیمت مرتبا از بالا به پایین و از پایین به بالاه مووینگ‌ها را قطع می‌کند. انگار مووینگ‌ها بطور کامل خاصیت 


حمایت -مقاومتی‌شان را از دست داده‌اند. 


تس مووینگ‌ها همچون دو قطعه نخ. در یکدیگر گره می‌خورند. 
در تصویر زیر می‌توانید محدوده رنج و فشرده را بر روی نمودار سهام فولاد خوزستان(فخوز) مشاهده کنید. این سهم برای بازه زمانی تقریبا "ماهه به 
نوسانات کوچک ده درصدی در محدوده ۴۰۰ تا ۴۴۰ تومان ادامه داده است. 


چ صح 
بدننون قاطال۲5 
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بازار نوسانی 
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و روج زان از شرایط ری طرنی مدش 

هنگامیکه بازار برای مدت زمان نسبتا طولانی در محدوده‌ای تنگ و فشرده گرفتار می‌شود. می‌تواند نهایتا بسمت بالا يا پایین از این محدوده خارج گردد. 
اما نکته اینجاست که از هر طرف که ازین محدوده خارج بشود در همان جهت. حرکت بزرگ و قدرتمندی را آغاز خواهد نمود. هرچه مدت زمان رنج 
زدن بازار طولانی‌تر بشود اندازه حرکت عمودی که متعاقبا ایجاد خواهد شد نیز بزرگتر می‌گردد. بعنوان مثال در تصویر زیر می‌توانید محدوده رنج را بر 
روی نمودار کروی مشاهده نمایید. این محدوده سرانجام به سمت بالا شکسته شده و نتیجتا یک حرکت قدرتمند صعودی را ایجاد کرده است. 
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همانطور که گفته شد. هرچه مدت زمان محصور بودن بازار درون محدوده رنج؛ طولانی‌تر بشود. تال و حرکتی که متعاقبا آغاز خواهد شد نیز بیشتر 
می‌شود. حتی بعنوان یک قاعده چشمی می‌توانید طول محدوده رنج را (یعنی مدت زمان رنج زدن بازار) در ذهن خودتان به اندازه نود درجه بچرخانید و 


انتظار داشته باشید که قیمت در راستای اس اس« خود ادامه دهد. 
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هرچند این روش کاملا تقربی و غیردقیق است اما معمولا می‌تواند تخمین مناسبی را برای بیدا کردن تارگت احتمالی بدست دهد. بعنوان مثال در تصویر 
فوق که رنج زدن پنج ماهه فولاد خوزستان را درون محدوده فشرده ۲۰۰۰ تا ۲۵۰۰ تومان نمايش می‌دهد. می‌توانستيم پس از شکسته شدن سقف 


محدوده رنج در ۲۵۰۰ تومان» بطور تقریبی انتظار صعود قیمت تا حوالی سقف ۴ هزار تومان را داشته باشیم. 


۳۴ خطوط روند (ء>دنا ۲۲۳۰۱۵) 

گفتیم در یک بازار صعودی شاهد نظم خاصی هستیم که بر روی قله‌ها و دره‌های نمودار بوجود میاید به اینصورت که هر قله به اندازه یک پله بالاتر از 
قله قبلی قرار می‌گیرد و همینطور: هر دره به اندازه یک پله بالاتر از دره قبلی تشکیل می‌شود. در بسیاری از مواقم اين دره‌ها همگی با یکدیگر هم‌راستا 
شده و بر روی یک خط مستقیم و مورب قرار می‌گيرند. به این حط اصطلاحا نحط روند صعودی یا ۳600 لا می‌گوييم که نقش یک محدوده حمایتی 


صعودی بازار بیشتر انتتت:. 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


خط روند صعودی خط موربی است که دره‌ها را در یک بازار صعودی. به یکدیگر متصل می‌نماید. این خط درواقع محل احتمالی تشکیل دره‌های بعدی 
را نشان می‌دهد. حتی با اتصال دو دره متوالی نیز می‌توان یک خط روند صعودی را ترسیم نمود. اما ترجیح می‌دهیم خط روند صعودی را حداقل با 
اتصال سه دره متوالی و هم‌راستا تعریف کنیم. 
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در یک بازار صعودی حتما باید هر دره به اندازه یک پله بالاتر از دره قبل قرار داشته باشد. اما الزامی به وجود چنین نظم دقیقی بر روی قله‌ها وجود 


ندارد. به همین دلیل خط روند صعودی حتما باید بر روی دره‌ها رسم بشود نه قله‌ها. و ترسیم خط روند صعودی بر روی قله‌ها اصولا امر بی معنایی 
است؛ اگرچه ممکن است بعضا چنین نظمی بر روی قله‌ها نیز تصادفا بوجود آمده باشد. در تصویر زیر می‌توانید خحط روند صعودی ترسیمی بر روی 
نمودار دلار آمریکا به فرانک سویس را مشاهده کنید: 
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خط روند صعودی درواقع سود مورد انتظار معامله‌گران را در طول زمان نمایش می‌دهد. این سود ممکن است برابر با نرخ بهره بانکی, نرخ رشد متوسط 
نان وتا فر مقذار دیگزی باکت که تاغرد کا بان به میرم مرزد الظاز بعابله کزان گفته ات سره کیپ این قظ دی یاهب یی اقظاز معایل گران 
برای کسب سود بیشتر است. کف بازار مرتبا بالا و بالاتر مياید زیرا معامله‌گران که نگران جا ماندن از بازار هستند سعی می‌کنند هربار حریدهای خود را 
اندکی زودتر و گرانتر از موعد قبل انجام دهند. فروشندگان نیز که اتظار کسپ یک سود حداقل را دارنده حاضر به فروش ارزانتر از این مقدار نیستند 


برایند نیروهای فوق موجب می‌شود کف بازار با یک شیب تقریبا ثابت و مشخص مرب بالاتر بیاید. 


را در یک بازار نزولی به یکدیگر متصل می‌نماید اصطلاحا نحط روند نزولی یا 1۳600 20۷۷۲ گفته می‌شود. این خط درواقم محل احتمالی تشکیل 
قله‌های بعدی را نشان می‌دهد. 
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خط روند صعودی > پر روی «دره‌ها» رسم می‌گردد 
خط روند نزولی > بر روی «قله‌ها» رسم می‌گردد 


شیب تقریبا ۴۵ درجه(یعنی یک به یک) داشته باشند بهترین و باثبات‌ترین شرایط را برای یک روند پایدار در بلندمدت پدید می‌آورند. 

هنگام ترسیم خط روند باید حتما تمامی پیوت‌های مجاور بهم را به یکدیگر متصل نمایید و پریدن از روی یک قله یا دره و اتصال سایر قله‌ها و دره‌ها 
به یکدیگر صحیح نمی‌باشد. بعنوان مثال خحط روند ترسیمی در تصویر زير اشتباه تک زیرا یک دره مهم را جا انداخته است. نمی‌توان دره شماره۲ را 
جا انداخت و دره‌های شماره ۱و ۳را به یکدیگر متصل نمود: 


1 
هنگام ترسیم خط روند نباید یکی از پیوت‌های ماژور را رج زد. وقتی می‌گویم خحط روند در تصویر بالا اشتباه رسم شده یعنی این خط هیچگونه 
شاضیت: ایت‌فقاوش ای تذازد و .عتکامی که قنست به ابون قط ویک برد نمی تران اتظار واکتش عتاسی را ار عانب بازار ذاشت. باقوان 
باشد تحلیل تکنیکال صرفا نقاشی کردن بر روی چارت نیست! هریک از خطوط ترسیمی بر روی نمودار حتما باید معانی و کاربردهای مشخصی داشته 


باشند و گرنه ترسیم آنها بی‌معنی است. خحطوط روند صحیح در نمودار قبلی باید بصورت زیر رسم بشوند: 


1 

اینبار خطوط روند به درستی رسم شده‌اند و هنگامیکه قیمت مجددا به خط روند دوم برسد می‌توانيم انتظار داشته باشیم که شاهد واکتش مناسبی از 
جانب بازار باشیم. حتی احتمال تشکیل یک دره جدید بر روی این خط نیز وجود خواهد داشت درحالیکه در تصویر قبلی. به احتمال زیاد قیمت به 
سادگی از درون خط قرمز رنگ عبور می‌کرد و هیچ واکنش خاصی به آن نشان نمی‌داد. 

در بسیاری مواقع ممکن است بازار به تدریج شیب حرکت خود را تغیبر داده و سرعت حرکت قیمت افزایش یا کاهش پیدا کند. در چنین مواقعی شما 
نیز بعنوان یک تحلیلگر باید مرتبا شیب خطوط روند ترسیمی بر روی نمودار را بروزرسانی نمایید. بعنوان مثال در تصویر قبلی همانطور که مشاهده 
کردید شیب خطوط روند به تدریج کاهش پیدا کرده بود. در تصویر زیر افزايش شیب خطوط روند را بر روی نمودار قیمت جهانی طلا مشاهده می‌کنید. 
کاهش يا افزایش شیب خطوط روند در نمودارها معمولا امر رایجی است و بویژه در تایم‌فریم‌های بلندمدت به کرات دیده می‌شود. در برحی مواقع 
ممکن است با رسم نمودار به مدل لگاریتمی, مجددا این خطوط بایکدیگر هم‌راستا بشوند. 
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هنگام ترسیم خطوط روند دچار وسواس بیش از حد نشوید. اگر بخواهید دقیقا نوک تمامی قله‌ها و دره‌ها را بهم وصل کنید حتی صرفا یک خط روند 
کاملا ایده‌آل را نیز نمی‌توانید هرگز بر روی هیچ نموداری پیدا کنید! پس وسواس را کنار بگذارید و صرفا سعی کنید خطوطی را پیدا کنید که بطور 


تقریبی بیشترین تعداد قله‌ها و دره‌ها را شامل بشوند. مسلما برخی از | ین قله‌ها و دره‌ها اندکی بالاتر یا پایین‌تر از خط روند ترسیمی قرار خواهند گرفت. 
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سوال رایج که اغلب توسط نوآموزان پرسیده می‌شود این است که «آیا خطوط روند را باید حتما بر روی نوک شاخ و دم کندل‌ها رسم کنیم یا بر روی 
نقاط بسته شدن کندل‌ها؟!» جواب این است که هیچ فرقی نمی‌کندا شما می‌توانید هرطور که دل‌تان خواست این کار را انجام بدهید! صرفا کافیست 
بتوانید نظم حاکم بر نمودار را کشف نموده و مسیر حرکت قیمت را بدرستی حدس بزنید. هر روش و قاعده‌ای که به شما در این کار کمک کند مورد 
قبول قرار خواهد داشت. هرچند که پاسخ تثوریک به این سوال این است که «حطوط روند را باید از نوک قله‌ها و دره‌ها رسم نمود» ولی واقعا فرقی 
نمی‌کند. بازهم تاکید می‌کنم که سعی کنید در تحلیل نمودارها دچار وسواس بیش از حد نشوید. تنها چیزی که مهم است این است که بتوانید یک نظم 
آقشی زار تادنهه قیلن. تخارستا شین امتیار بشید که لین نم نهد یز کماکان در ده امه ی ند 

نکته مهم دیگر این است که اگر فاصله قیمت از یک خحط روند بیش از حد زیاد بشود در اینصورت اعتبار خط مذکور تا حد زیادی از دست خواهد 
رفت. قیمت در رفت و برگشت‌های مکرر خودش باید فاصله معقولی را از خط روند حفظ کند و درصورتیکه این فاصله بیش از حد زیاد بشود 
نمی‌توان انتظار داشت خط روند کماکان خاصیت حمایتمقاومتی‌اش را به خوبی حفظ نماید. بعنوان مثال در تصویر زیر قیمت سهام شرکت لوله و 
ماشین سازی ایران(فلوله) آنقدر از خط روند صعودی دور شده است که درصورت نزول مجدد قیمت بسمت خط روند مذکور بعید است این خحط 
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۲-۳-۱ روش معامله‌گری بر روی خطوط روند 

فعلا تمرکز خودمان را بر روی خطوط روند «صعودی» می‌گذاريم. بدیهی است که روش معامله‌گری بر روی خحطوط روند «نزولی» نیز دقيقا به همین 
ترتیب است. دو روش اصلی برای معامله گری بر روی خط روند صعودی وجود دارد: ۱- معامله‌گری بر روی سقف‌ها ۲- معامله گری بر روی کف‌ها. 
روش اول- ترید بر روی سقف‌ها: در اين روش هنگامیکه قیمت به یک سقف مهم نزدیک می‌شود منتظر می‌مانیم تا پس از شکسته شدن این سقف 
بلافاصله وارد بازار بشویم. این روش اگرچه موجب خرید در قیمت‌های گران‌تر می‌شود ولی در عوض خطر ورود به یک بازار منفی را کاملا دور 


۰ ۰ ۰ + 3 ‌ مرو ۱۳۴ 3 مه ۰ 3 ۰ 
می‌کند. همچنین سرمایه دچار خواب پول نمی‌شود و بطور کلی احتمال موفقیت در این روش بیشتر از روش دوم خواهد بود. 


در این روش, نقطه ورود اندکی بالاتر از سقف قبلی قرار می‌گیرد. حدضرر را اندکی پایین‌تر از خحط روند ویا ترجیحا زیر آخرین کف قرار بدهید. این 
یک قاعده کلی است که در روندهای صعودی همواره مهمترین و مطمئن‌ترین حدضرر اندکی پایینتر از آخرین دره قرار دارد. در یک روند صعودی پس 
از اینکه آخرین کف بسمت پایین شکسته می‌شود باید حتما از بازار خارج بشوید. باقی ماندن در بازار در چنین شرایطی صرفا منجر به افزایش ضرر و 
زیان خواهد شد. 

در بسیاری از مواقع (بویژه در بازار فارکس) هنگامی که مشغول ثبت سفارش در بالای آخرین قله هستید. هنوز محل دقیق تشکیل آخرین دره بر روی 
نمودار مشخص نشده است. در چنین مواقعی باید حدضرر را موقتا زیر دره ماقبل آحر (یعنی درواقع آخرین دره قابل مشاهده بر روی چارت هنگام ثبت 
سفارش) قرار دهید و منتظر بمانید تا پس از فعال شدن پوزیشن و کسب اطمینان از محل دقیق دره جدید. حدضرر خود را از دره ماقبل آخر به محل 
آخرین دره منتقل نمایید. به این کار اصطلاحا 5000 ۲۲۵/1102 یا لغزاندن حدضرر گفته می‌شود که به معنی انتخاب حدضررهای جدیدتر و بهتر است. 
همچنین درصورت انتخاب حدضرر بر روی خط روند نیز می‌توانید به مرور زمان با بالاتر آمدن حط روند. حدضرر خود را کندل به کندل» کوچک‌تر 
نموده و از نقاط بهتری برای خروح استفاده کنید. 

برای حدسود پيشنهاد می‌کنم فعلا از الگوی ساده و کلاسیک ۸-۲ استفاده کنید. یعنی فرض کنید بازار قصد دارد مشابه آخرین صعود موفق قبلی‌اش 
زااففتها تکزار تمایک یس آن سال در عصوی وی کافی‌سبخه فاضرله یج 9۵ زا انداژه. گر ایک و سین مقانه همان فاسله را زد قطه > آشزاه 
بدهید تا به نقطه ها برسید و تارگت را در همان‌جا انتخاب کنید. 


> 


روش دوم- ترید بر روی کف‌ها: در روش دوم یعنی معامله‌گری بر روی کف هاء ابتدا صبر می‌کنیم تا هیجانات مثبت بازار بطور کامل فروکش نمایند. 
سپس هنگامیکه بازار وارد فاز منفی و اصلاحی شد. درست در لحظه‌ای که قیمت به مجاورت خط روند رسیده است. اقدام به خرید نموده و وارد بازار 
می شویم. در این روش نیز حدضرر را مشابه دفعه قبل, اندکی پایین‌تر از خط روند ویا ترجیحا در زیر آخرین کف قرار می‌دهیم. برای حدسود نیز 
می‌توانیم مشابه روش قبل؛ از الگوی ۸8-۲ استفاده کنیم. 


متام ومتمز/۱3۹۷ 
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روش معامله‌گری بر روی کف ها موجب خرید در قیمت‌های ارزان‌تر نسبت به روش اول می‌شود. همچنین حدضرر در روش دوم به مراتب کمتر از 
روش نخست است. روش دوم علی‌رغم اينکه از ریسک به ریوارد بهتری نسبت به روش اول برخوردار است ولی در عوض خطر ورود به بازار در فاز 
منفی کاملا شما را تهدید می‌کند و ممکن است روند نزولی پس از اصابت به خط روند متوقف نشود. احتمال دارد خط روند صعودی شکسته گشته و 
بازار به شدت نزول نماید. در این‌صورت فقط پایبندی به یک حدضرر محکم و مطمئن است که می‌تواند شما را از مواجهه با ضرر و زیان سگنین 
مصون نگه دارد و این حدضرر همانطور که قبلا گفتیم در زیر آخرین دره از روند صعودی قرار دارد. 

خطوط روند می‌توانند علاوه بر سیگنال «ورود به بازار»۳۹" همچنین سیگنال «خروج از بازار؛ " نیز صادر نمایند. شکسته شدن یک خط روند صعودی 
موجب صدور سیگنال فروش خواهد شد. این سیگنال می‌تواند در سه مقطع زمانی مختلف صادر گردد که به ترتیب عبارت است از هنگام شکسته شدن 
خحط روند. لحظه بوسه وداع و موقع شکسته شدن آخرین کف. تشخیص صحیح و به موقع این سیگنال‌ها توسط تریدر حرفه‌ای می‌تواند منجر به حروج 
به موقع از بازار و عدم مواجهه با ضرر و زیان سنگین بشود. 

در تصویر زیر سعی کرده‌ايم مجموعه سیگنال‌های ادا و 5 صادره توسط یک خط روند صعودی را با رنگ‌های مختلف نمایش بدهیم. دایره‌های 


سفید در این تصویر نشانگر سیکنال خرید هستند و دایره‌های قرمز. سیگنال‌های فروش را نشان می‌دهند. 


کادعز5 5۷ 0 
۳ ۱ 


اگر در یک بازار دوطرفه (مانند بازار فارکس) مشغول به فعالیت هستید. از سیگنال‌های فروش در تصویر فوق صرفا در صورتی بعنوان سیگنال ورود به 
بازار استفاده کنید که همسوی با روند غالب نزولی در تایم‌فریم‌های بالاتر باشند. همانطور که همواره گفته‌ايم برطبق اصول و قوانین تحلیل تکنیکال» 
ورود به بازار برخلاف جهت روند غالب همواره ممنوع می باشد. در مثال فوق نیز از سیگنال‌های 56۱ که هنگام شکسته شدن خط روند صعودی صادر 
شده‌اند نمی‌توان بعنوان سیگنال ورود استفاده کرد مگر اینکه این سیگنال‌ها همسوی با جهت روند بلندمدت در تایم‌فريم بالاتر باشند. 


شد و با استفاده از روش‌هایی که در بالا گفته شد. از نزول قیمت منتفع شد. 
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۲-۵ کانال‌ها (ءاه4:202) 

یک «کانال صعودی» درواقع حالت خاصی از همان «خحط روند صعودی» است با این تفاوت که علاوه بر اینکه دره‌ها با یکدیگر هم‌راستا هستند همچنین 
قلهها یو با بکتیگز همزاسا برض وریه مراراف مرها تشکیل هی شود به عبارشه بهشر له ها از جایگاه مان گیل جزهها مطلم شیم مین از 
محدوده احتمالی تشکیل قله‌ها نیز آگاهی داریم. اين اتفاق هنگامی رخ می‌دهد که گروهی از نوسان‌گیران کوتاه‌مدت به سراغ سهم خاصی می‌روند و 
عادت می‌کنند که مجموعه‌ای از معاملات کوتاه‌مدت را با سود ثابت مرتبا بر روی آن انجام بدهند. به تب شاهد تشکیل قله‌ها و دره‌هایی هستیم 
که به موازات یکدیگر قرار داشته و فاصله تقریبا ثابتی از همدیگر دارند. 


کانال نزولی وتان شاف 


باتوجه به اينکه در کانالء از جایگاه احتمالی تشکیل قله‌ها نیز مطلع هستیم می‌توانیم هنگام نزدیک شدن قیمت به ضلع فوقانی کانالء اقدام به فروش 
نموده و سود خود را تثبیت نماييم و منتظر بمانیم تا هنگام نزول قیمت تا مجاورت کف کانال. مجددا اقدام به خرید نموده و در قیمت ارزان‌تر وارد بازار 
بشویم. به این ترتیب علاوه بر اينکه از روند صعودی بلندمدت استفاده خواهیم کرد همچنین از نوسانات کوچک و کوتاه‌مدت درون کانال نیز منتفع 
خواهیم شد. ۱ 

کو بر یی فده کاناق تمعوحی رز بر بو تنودان پوت کین هه مایق هلف ار رس گنه نی انس کف بظری کفریی بق 22 سییر 
حرکت قیمت را بر روی نمودار مشخص نموده و محدوده نوسانات آتی را حدس بزنید. پس در انتخحاب و ترسیم قله‌ها و دره‌ها دچار وسواس نشوید. 


1۷ ۷ 2 
۷ 
۳ 


۱ ۳ 
با ۳ ۱۳ 


۱ 3 
۱ 


ما 
۱ / ۲ ۱ 


۱ ۳ ۱ 


اگر خط میانی کانال‌ها را رسم کنید مشاهده خواهید نمود که در بسیاری از مواقع» قیمت به اين خط نیز واکنش نشان می‌دهد. خط میانی کانال ۳ 


می‌تواند همچون یک سطح حمایت مقاومت ایفای نقش نماید. و بسیاری از قله‌ها و دره‌ها همواره بر روی خحط میانی کانال‌ها تشکیل می‌شوند. 
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برای معامله‌گری درون یک کانال بهتر است دو محدوده تقریبا ده درصدی را در دو انتهای کانال. برای خودتان درنظر بگیربد و هنگامیکه قیمت وارد این 


محدوده‌ها می‌شود معاملات خود را آغاز نمایید. بعنوان مثال در تصویر زیر باندهای ده درصدی را در دو سوی کانال مشاهده می‌کنبد: 
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حقرموه مه و0007 ۵ (9 ۲۵)۵۵,26 ۱۱۸۵ 
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برای ترسیم یک کانال باید حداقل چهار نقطه متوالی را (دو قله و دو دره) بر روی چارت مشاهده کرده باشیم اما تحلیلگران معمولا با در اختیار داشتن 
سه نقطه متوالی. شروع به ترسیم کانال می‌کنند و به پیشواز تشکیل نقطه چهارم می‌روند. به این صورت که برای ترسیم یک کانال صعودی, از «دو دره و 
یک قله» استفاده می‌کنیم و کانال مربوطه را رسم می‌کنيم و سپس منتظر می‌مانيم تا ببینیم آیا قله دوم بر روی سقف کانال فرضی تشکیل می‌شود یا خیر. 


به همین ترتیب برای ترسیم یک کانال نزولی می‌توانیم منتظر دره دوم نشویم و ترسیم کانال را با «دو قله و یک دره» آغاز نماییم. 


ترسیم کانال صعودی 


یک اشتباه رایج بین معامله‌گران این است که در مجاورت کف کانال‌های نزولی» به قصد شکار حرکت اصلاحی جزیی که اغلب در چنین مواقعی رخ 
می‌دهد. اقدام به خرید می‌نمایند. دقت کنید که هرگز نباید در کف کانال نزولی به طمع شکار حرکت اصلاحی. اقدام به ورود به بازار نماییدا. بطور 
مشابه در بازارهای دوطرفه اجازه ندارید در سقف کانال صعودی به قصد شکار حرکت اصلاحی. اقدام به باز کردن پوزیشن فروش نمایید. زیرا در 
مه آقیی با فرب کت طالب قر یر کسیر عا هت کین سا خرسریان اس هر لسظه شاد کی اسان که شین کیال وعوه 


دارد و پوزیشن شما می‌تواند به سهولت در ضرر و زیان سنگین فرو برود. 
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یادتان باشد که این یکی از مهمترین قواعد معامله گری برمبنای تحلیل تکنیکال است که ورود به بازار برخلاف جهت روند غالب. همواره و تحت هر 
شرایطی: کاملا ممتوح می‌باشد, 
ماه زيم طلست رو اب دازا 
۰ # 1 4 ش‌ 2 4 
یرود 2 2 ات دح امه 2 ال است- 
_ 


رام سای دورو با 


۲-۸-۱ قانون شکست کانال 

وقتی قیمت درون یک کانال درحال نوسان است. نمی‌توان پیشاپیش قضاوت کرد که آیا این کانال نهایتا به کدام سمت شکسته خواهد شد. اگرچه این 
جمله به نظر درست می‌رسد که می‌گوید «کانال‌ها معمولا برخحلاف جهت شیب‌شان شکسته می‌شوند» اما بهرحال احتمال شکسته شدن کانال از هر دو 
جهت وجود دارد. نکته اینجاست که یک کانال از هر طرف که شکسته بشوده قیمت در همان جهت حرکت بزرگ و قدرتمندی را آغاز خواهد نمود که 
اندازه این حرکت. دست کم به اندازه پهنای کانال خواهد بود. اين قانون که به «قانون شکست کانال؛ موسوم است نه تنها درمورد کانال‌های صعودی و 
نزولی» بلکه حتی در مورد کانال‌های افقی نیز صدق می‌کند. 

بعنوان مثال در تصویر زیر شکسته شدن کف کانال صعودی و سپس ریزش قیمت تا هنگام دستیابی به تارگت موردانتظار را مشاهده می‌نمایید. 


0 


اعد 


پرای محاسبه تارگت کافی است ضلع پایینی کانال را همانند یک آینه فرض کنید که موجب قرینه شدن ضلع فوقانی کانال در سمت مقابل می‌گردد. 


قیمت پس از شکسته شدن کانال تا زمان دستیابی به این تارگت به حرکت خودش در همان جهت ادامه خواهد داد. البته در عمل. معمولا شکست شدن 
کانال‌ها منجر به تغییر روندهای جدی می‌شود که موجب پرتاب قیمت به فاصله‌ای به مراتب دورتر از این تارگت خواهد شد. 

در تصویر زیر دو کانال صعودی مختلف را بر روی نمودار سهام شرکت توکاریل(توریل) مشاهده می‌کنید که یکی از این دو کانال نهایتا به سمت پایین 
تیم به سمت بالاه شکسته شده‌اند. 
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وجود دارد که هنوز آنها را نیاموخته‌ايم. فعلا می‌توانید با روش ترسیم سه نقطه‌ای کانال‌ها شروع کنید که قبلا اشاره شد. به این صورت که با در اختیار 
داشتن دو قله ۸و ) سقف کانال نزولی را رسم کنید و سپس خطی را به موازات آن از دره 8 رسم کرده و امتداد بدهید. معمولا در گام نخست می‌توان 
قن کری که فیس تست کقب ای کانال سس کت خن امن ته ی ان ای چر کب انم زوش ا فاون عست کادها سر اند ار کت فرع بان 


بیدا آورید. 


۳-۶ الگوی سقف دوقلو (00:۱۲00) 

الگوی سقف دوقلو یک الگوی با زگشتی نزولی يا 86۷۵۲5۵۱ «ا962۳5 است. این الگو در انتهای روند صعودی تشکیل شده و می‌تواند باعث منفی 
شدن بازار بشود. نام‌های متنوعی برای این الگو وجود دارد که بعنوان مثال می‌توان به نام‌هایی مانند سقف دوقلوء سقف دوگانه. سقف مضاعف 
دوقلوی سقف. الگوی ]1۷ دوگانه‌ی سقف و غیره اشاره کرد. الگوی سقف دوقلو از دو قله هم‌سطح. مشابه متوالی. هم‌اندازه و مجاور بهم تشکیل 
می‌شود. این قله‌های هم‌سطح درواقع اصابت قیمت را به یک سطح مقاومت مستحکم نشان می‌دهند. قله‌ها باید هردو ماژور و اصلی بوده و نوک آنها 
تقریبا با یکدیگر هم ارتفاع باشد. اندازه قله‌ها چه به لحاظ ارتفاع عمودی و چه به لحاظ تعداد کندل, نباید بایکدیگر تفاوت خیلی زیادی داشته باشد. 


نج ینت بجعت 2 


سطح مقاومت 


خط گردن 
۱۰( 


زد الگوی سقف دوقلو 
۱ ۱9 


در یک بازار صعودی انتظار داریم سقف‌ها و کف‌ها مرتبا بالاتر بيایند. بنابراین اولین باری که معامله‌گران دچار شک و تردید می‌شوند هنگامی است که 
ارات فیس را براین # لل بساف باه عفاها سیک میتی هتکامکه بارازعر اضر ول کت قیلی‌اقن با از ششت دشک عمایله کزان 
تبدیل به یقین گشته و از به پایان رسیدن روند صعودی مطمئن می‌شوند. فروش جمعی معامله‌گران در این شرایط منجر به افزایش فشار نزولی سنگینی 
می‌شود که روند نزولی جدید و قدرتمندی را آغاز می‌کند. 

معمولا به قله ها در اين الگو ۲۱6۵0 یا «سر» می‌گویند. به همین دلیل یکی دیگر از نام‌های متنوع این الگو «الگوی دو سره يا ۲6۵05 6امالا20] است. به 
دره‌ای که در وسط الگو جای دارد اصطلاحا حط گردن یا ۱۱606۱۳6 می‌گوييم. این حط درواقع آخرین سطح حمایت و آخرین کف دست نخورده‌ی 
بازار را نشان می‌دهد. سیگنال فروش دقيقا پس از شکسته شدن خط گردن به وقوع خواهد پیوست. در تصویر زیر می‌توانید تشکل الگوی سقف دوقلو 


را بر روی نمودار زوج ارز یورودلار در تایم فریم پنج دقيقه مشاهده نمایید. 


الگوی دوقله 
۲ عاابا0 


ققن اس ع رسای مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


پس از شکسته شدن خط گردن معمولا شاهد ریزش قیمت خواهیم بود. این نزول ممکن است بلافاصله ویا متعاقب بوسه وداع به حط گردن, رخ بدهد. 
شکسته شدن خط گردن در بازارهای دوطرفه معمولا با افزايش حجم معاملاتی همراه می‌شود. سرعت گام‌های حرکت قیمت نیز هنگام شکسته شدن 
حط گردن تندتر خواهد شد. همین امر موجب می‌شود شیب" نزولی نمودار در آخرین حمله به سمت خحط گردن بیشتر از شیب آخرین صعود باشد. 
اغلب بازیگران اصلی در همان قله نخست از بازار خارج شده اند بنابراین حجم معاملاتی در قله دوم به مراتب کمتر از قله اول است. این نکته را بعدا در 
فصل های آینده, با مشاهده واگرایی "" اندیکاتورها بر روی قله ها نیز مجددا متذکر خواهیم شد. ممکن است قله ها دقيقا با همدیگر هم‌سطح نباشند و 
معمولا تفاوت جزیی بین ارتفاع قله‌ها توسط تحلیلگران مورد اغماض قرار می‌گیرد. در بازار بورس که عموم معامله‌گران اغلب از تایم‌فريم روزانه در 
معاملات خود استفاده می‌کنند. فاصله زمانی بین قله‌ها معمولا دو الی شش هفته به طول می‌انجامد. اختلاف ارتفاع عمودی قله‌ها نیز اگر بين ۲ تا ۵ 
درصد باشد مورد پذیرش تحلیلگران قرار می‌گیرد. الگوی دوقله قرار است روند صعودی را بطور کامل معکوس نماید بنابراین بین اندازه این الگو با 
اندازه روندصعودی. باید یک تناسب معقول وجود داشته باشد. به اینصورت است که اندازه ف دوقله باید حدودا ِ ۵ درصد اندازه روند 


خوبی ایفا نمایند. 


۲-۶-۱ قانون الگوی سقف دوقلو 
هنگامیکه خط گردن به سمت پایین شکسته شود. روند صعودی کاملا معکوس ؟ گشته و تبدیل به روند تزق ین خواهد شد. در اینصورت انتظار داریم 
قیمت حداقل به اندازه فاصله قله ها تا حط گردن به نزول خودش به سمت پایین ادامه دهد. هرچند که این صرفا کمترین تارگت مورد انتظار است و 


معمولا حرکت نزولی قیمت بسیار بیشتر از این نیز ادامه خواهد یافت. 


خ ما4 


الگوی سقف دوقلو در بازارهای یکطرفه مانند بورس ایران. می‌تواند بعنوان سیگنال خروج مورد استفاده قرار گیرد. اما در بازارهای دوطرفه مانند بازار 
فارکس می‌توان اندکی پایین‌تر از حط گردن اقدام به باز کردن پوزیشن 56 نمود و از ترول استمالی قیمت استفاهه کرد. در ایتصورت باید حدضرر را 
برای چنین معامله‌ای تقریبا یک به یک می‌شود. بنابراد یک ی رس اش قرو 

در تصویر زیر می‌توانید تشکیل الگوی دوقله را بر روی نمودار زوج ارز پوند انگلیس به فرانک سویس(000»0۴) که موقعیت معاملاتی مناسبی را 
جهت فروش پوند درمقابل فرانک فراهم نموده است. مشاهده کنید. 
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شیب نمودار به معنی تغییرات قیمت در واحد دمان: انیت 198 
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فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


۲-۶-۲ نقض شدن الگوی سقف دوقلو (۲۵0 00۵۱6 0ازد۲) 

همانطور که قبلا گفته شد کلیه قواعد و قوانین تحلیل تکنیکال صرفا جنبه آماری داشته و هیچ قانون کاملا ایده آل و صددرصد در مارکت وجود ندارد. 
الگوی دوقله نیز از این قاعده مستثنی نیست و ممکن است در برخی مواقع نقض گشته و نتواند عملکرد مورد انتظار را به درستی انجام دهد. نقطه نقض 
شدن الگوی سقف دوقلو اندکی بالاتر از سطح «سر ها» قرار دارد. اگر قیمت پس از شکستن خط گردن ویا حتی قبل از آن» به جای آنکه نزول کند 
شروع به صعود نموده و سطح مقاومت متشکل از قله‌ها را به سمت بالا بشکند. در اینصورت الگوی سقف دوقلو بطور کامل نقض یا اصطلاحا اا۴2 


خواهد شد. 


نکته مهم این است که الگوی سقف دوقلو ذاتا یک الگوی بازگشتی نزولی است اما درصورتیکه این الگو از۲۵ بشود نقش آن کاملا معکوس گشته و 
تبدیل به یک الگوی ادامه دهنده‌ی صعودی بسیار قدرتمند خواهد شد به حدی قدرتمند که حتی یک سیگنال خرید اندکی بالاتر از سطح قله‌ها صادر 


۳-۷- الگوی کف دوقلو (8010۳ >۱دده0) 

الگوی کف دوقلو یا الگوی «دو دره» یک الگوی باز کشت صعودی يا 86۷6۲5۵۱ 5ااالا8 است که در انتهای روند نزولی تشکیل گشته و می‌تواند باعث 
مثبت شدن بازار بشود. تمام نکاتی که درخحصوص الگوی سقف دوقلو بیان کردیم عینا درباره الگوی کف دوقلو نیز صادق هستند با این تفاوت که 
الگوی کف دوقلو می‌تواند در بازارهای یکطرفه مانند بورس ایران برای ورود به بازار نیز مورد استفاده قرار گیرد و جذابیت آن برای بورسبازان ایرانی به 


قر اتب پیش از الکوعن دوقله است. در تصویر زیر می‌توانید تشکیل الگوی کف دوقلو را بر روی نمودار ین ژاین(150[02۷) مشاهده نمایید. 


1 ۱ 


را 
۲ ۳ ! | 
ای ِ( 


الگوی کف دوقلو را با اسامی ی نیز مانند کف دوگان. الگوی دو دره» دوگانه‌ی کف الگوی ۷۷ و غیره می‌خوانند. به لحاظ روانشناسی بازار, الگوی 
کف دوقلو هنگامی به وقوع می‌پیوندد که فروشنده‌ها پس از یک دوره تسلط کامل بر بازار سرانجام به محدوده‌ای می‌رسند که علی‌رغم تمام تلاش‌شان 
نمی‌توانند آخرین کف را بسمت پایین بشکنند. از سوی دیگر خریداران تازه‌نفس موفق به شکستن آخرین سقف بسمت بالا می‌شوند و این موجب 
تقویت اعتماه به نفس خریداران و آغاز فاز تازه‌ای از حرکات صعودی خواهد شد. در الگوی کف دوقلو نیز مانند الگوی سقف دوقلی انتظار داریم پس 
از شکسته شدن خط گردن, قیمت بتواند حداقل به اندازه فاصله دره‌ها از خط گردن, به صعود خود به سمت بالا ادامه دهد. 


قق نامسا مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


در بازار بورس ایران باید فاصله عمودی دره‌ها از خط گردن حداقل به اندازه ده درصد باشد. ممکن است کف اول و دوم با یکدیگر اختلاف ارتفاع 
جزیی, حداکثر به اندازه ۲ الی ۵ درصد داشته باشند و این تفاوت اندک از دید اکثر تحلیلگران قابل قبول تلقی می‌شود. دره ها به لحاظ زمانی می‌توانند 
فاصله‌ای بین ۲ تا ۶ هفته از یکدیگر داشته باشند. شیب آخرین صعود بیشتر از آحرین نزول است. همچنین حجم معاملاتی در دره دوم قاعدتا کمتر از 
دره نخست است که به معنی کاهش قدرت روند نزولی و خروج اکثر فروشندگان و بازیگران اصلی در همان دره نخست می‌باشد. این نکته را 


اندیکاتورها نیز بصورت وقوع دیورژانس بر روی دره‌ها نمایش می‌دهند. 


۸۵ ۱6۵50 6 
1 27 0 84 

پس از شکسته شدن خحط گردن می‌توانید اقدام به خرید کنید اما عجله نکنید و ابتدا منتظر بمانید تا از معتبر بودن شکست مطمئن شوید. به این منظور 
باید قیمت بتواند حداقل به اندازه ۳ الی ۴ درصد از حط گردن عبور نموده و دست کم برای یک روز معاملاتی مثبت در بالای خط گردن تثبیت بشود. 
برای انتخاب حدضرر از دره‌ها بعنوان یک سطح حمایت مطمئن استفاده کنید. بسیاری از نوآموزان به اشتباه حدضرر خود را بر روی خط گردن انتخاب 
می‌کنند. درست است که قاعدتا انتظار شکست مجدد خط گردن را نداریم اما اين کار توصیه نمی‌شود زیرا احتمال اینکه حدضرر در این حالت به اشتباه 
زده شود بسیار زیاد است. انتخاب حدضرر اندکی پایینتر از سطح دره‌ها گزینه به مراتب کم‌ریسک‌تری خواهد بود. برای انتخاب حد سود نیز کافی است 
فاصله دره‌ها از خط گردن را اندازه‌گیری نمایید و قرینه آنرا نسبت به خط گردن بعنوان تارگت الگو در نظر بگیرید. در صورتیکه قیمت به زیر سطح 
دره‌ها نزول نماید. الگوی کف دوقلو بطور کامل اأ۲۵ می‌گردد و یک سیگنال فروش صادر خواهد شد. در تصویر زیر مثال دیگری از تشکیل الگوی 


کف دوقلو را بر روی نمودار قیمت جهانی طلا در تایم‌فريم پانزده دقيقه مشاهده می‌کنید. 


۱ 
۳ با 
۳ ۳ ۱ ۱ ۱ 


در تحقیقاتی که اخیرا توسط توماس بولکوفسکی " انجام شده مشخص گردید که برخلاف آنچه قبلا تصور می‌شد. بهتر است تارگت الگوهای سقف و 
کف دوقلو را اندکی کوچکتر از آنچه در تحلیل تکنیکال کلاسیک توصیه می‌شد. انتخاب نماییم. در اینصورت میزان موفقیت آماری این الگوها به 
بیشترین حد ممکن خواهد رسید. این تارگت‌ها که برمبنای آنالیزهای کامپیوتری بدست آمده‌اند به ترتیب برای سقف دوقلو برابر ۷۲ درصد و برای کف 
دوقلو برابر ۶۶ درصد تارگت کلاسیک هستند. نکته جالب این است که برطبق تحقیقات بولکوفسکی, تارگت ایده‌آل برای الگوی سقف دوقلو اندکی 
بلندتر از تارگت کف دوقلو است. احتمالا به این دلیل که مردم به هنگام سقوط بازان شتابزده‌تر عمل می‌کنند! 


تا رگت‌های آیددال در آتگو‌های سقت ن کت دو‌فالو 


پرطبت انالیز کامچیو‌تری پوتکو« 
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تاو«مظ محفصطمط] 1۸0 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


۳-۸- الکوهای سقف سه قلو و کف سه قلو (80110۳ 6۲۲۲0۱6 ۲۵۵ ۲۲:۵۱) 

هنگام مواجهه قیمت با یک سطح مقاوست. ممکن است شاهد بیشتر از دوبار تلاش نافرجام بازار برای عبور از سطح مقاومت باشیم. در اینصورت تعداد 
بیشتری از قله‌ها بر روی سطح مقاومت تشکیل خواهند شد که آنرا اصطلاحا «سقف سه قلو» یا «سه قله» می‌نامیم. الگوی سه قله نه تنها چیزی به لحاظ 
قدرت و اعتبار از الگوی دو قله کم ندارد بلکه حتی قدرت آن می‌تواند بیشتر نیز باشد. به همین ترتیب در انتهای روند نزولی ممکن است شاهد تشکیل 
کف سه قلو بعنوان یک الگوی بازگشتی صعودی باشیم. 


100 1 108 2 1083 


)5۵0۳۵( 


۴ اا2ع8۳ 


۲-۹ الگوهای آدم و حخوا (+8007 ءاطدهه 4عج ۲۵۵ عاطناه9 5۷۵ ق صه‌ه) 

۳ ۲ و ود ۱۴۱ ۳ 9 4 ۳ ج ۲ و ۲ "1 

اخیرا تحلیلگری بنام توماس بولکوفسکی دست به تحقیقات آماری وسیعی بر روی انواع الگوهای سقف و کف دوقلو زد تا میزان موفقیت و بازدهی 
آنها را با دقت مورد بررسی قرار دهد. سوال اصلی در ذهن بولکوفسکی این بود که آیا قله‌ها و دره‌های نوک‌تیز تشکیل الگوهای 
بازگشتی قوی‌تری را می‌دهند یا قله ها و دره های مسطح؟ نگاه سنتی این بود که قله‌ها و دره‌های نوک‌تیز موجب تشکیل سطوح 


حمایت و مقاومت قوی‌تری می‌شوند. اما تحقیقات بولکوفسکی ابت کرد واقعیت به مراتب جالب‌تر از آن چیزی است که 


تحلیلگران کلاسیک می‌پنداشتند. بولکوفسکی برای شروع قله‌ها ودره‌های نوک‌تیز و مسطح را با اسامی متفاوت «حضرت آدم» و «حضرت حوا) 
نام‌گذاری نمود. به اینصورت که قله‌ها و دره‌های نوک تیز ر؛ که انتهای آنها صرفا از یک 


کندل با شاخ و دم بلند و کشیده ساخته شده باشد. بنام «آدم ۲ و قله‌ها و دره‌های تحت |" الگوی بازگشتی دوقله 


۶ نوع: آدم-آدم (هش) 


و مسطح را که انتهای آنها از دو یا چند کندل هم‌سطح ساخته شده باشد, بنام «حوا"") 
ناس بعتران مقال الکوی سفنت فوقای کار خی قله تر که قه ماه شده باش رطق 
روش بولکوفسکی بصورت «آدم -آدم) ویا 0۳۳ نامگذاری می‌شود. ویا الگوی 
سقف دوقلو که از دو قله تخت و مسطح ساخته شده باشد بصورت «حوا-حوا» ویا 
۲ نامیده می‌شود. به همین ترتیب اگر الگوی سقف دوقلو از یک قله نوک‌تیز و 
یک قله مسطح ساخته شده باشد. بسته به ترتیب قله‌ها؛ تحت عنوان «آدم‌سحوا» و یا 


«حوا-آدم» خوانده می‌شود. 


۲:۵۵ عصم))0ظ ۱0۵0۱6 ۲۲۵ ک صد۸0 
(۶۱0۵ ,۱۱۷۵2 ,عام/۲106ظ ۵ عیعایامط6۵) 20۵۱۵۵۲۵110 ۶۱/0 


۱ / روش نامگذاری الگوهای کف دوقلو نیز دقیقا به همین صورت است و انواع الگوهای کف دوقلو 
م ۱ ۷ را می‌توان بصورت آدم-آدم, حواححوا؛ آدم‌محوا ویا حوا-آدم نامگذاری کرد که معمولا آنها را به 
۳۴ یر ,۷ اختصار بصورت هه ]۴2 ]۸۵ و 2۵ ميخوانيم. بعنوان مثال اگر الگوی کف دوقلو از دو دره 
۳ متس 3 ۱ نوک‌تیز ساخته شده باشد آنرا «آدم-آدم» ویا ۸۸08 می‌ناميم. بعنوان مثال در تصوير مقابل 
بخ ۷ تب می‌توانید نمونه‌ای از الگوی کف دوقلو را که با روش بولکوفسکی بعنوان یک الگوی «آدمسحوا» 
با ۸۳ نامگذاری شده مشاهده نمایید. 
ام 00 م8۵ ونا۸ ابال 06 


1 
1 
143 


0 ۲016 دض عک جصول‌ ۸ 1۹۱ 
ما۱0 ماطانو وب عک وب 145 


۱0 عقحجمط ]" ظ 
و۸ 42 
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تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


در جدول زیر می‌توانید نتیجه بررسی انواع الگوهای سقف دوقلو را در مقایسه با یکدیگر مشاهده نمایید. نکته جالب این است که برطبق تحقیق 
بولکوفسکی مشخص شد برخلاف آنچه قبلا در تکنیکال کلاسیک تصور می‌شد الگوی سقف دوقلو که از دو قله تخت و مسطح ساخته شده 
باشد(یعنی الگوی حوا-حوا) از بیشترین اعتبار و شانس موفقیت نسبت به سایر انواع الگوهای سقف دوقلو برخوردار است. سپس الگوی آدم-آدم که از 
دو قله نوک‌تیز ساخته شده است. در رتبه دوم قرار می‌گیرد. بولکوفسکی نهایتا الگوهای آدم‌سحوا و حوا-آدم را جزو الگوهای بازگشتی ضعیف طبقه‌بندی 
می‌کند و بویژه الگوی حوا-ادم را بسیار کم اعتبار و حتی نامناسب برای معامله‌ گری می‌داند. نکته جالب دیگر در تحقیق بولکوفسکی این است که الگوی 


سقف دوقلو با قله‌های نوک تیز(آدم-آدم) تقریبا در دو سوم مواقع با بوسه وداع همراه مین هه 


۸:۱۸ 4 ۴۷۲ 0۱81/ 5 


6 6۱۵۲ ۲۵۴ واهانا۲0] 4 


۰ 6 ۶۷۵ ,۶۷۵ 6 ۸05۳۲ ,۸0۵۳۲ 6 ۸0۵۲۲ :021167086 10۵ وامبا0 ۷۵ اععووباو 60610۴016810 ۲نا0] 5۳9 ۲۳6۲9 
5 10 ۲۵۲6۲۲۵0۵ 2۲6 ,6۷6۲۵6 08 ۵06 ۷اوناوبا ,۳۸۵6 5۳۵۲۵ ۵۲6 ۲۳۱۵1 ۵۵۲5 0۲16۵ ۲۵۵0۵1۲9 ۶۷۰ 6 6۷ ۵00 


5 28 10 ۲۵۲6۲۲۵۵ ۵۲6 ۵۵۲5 ۵0۵۱۱۵۲۳۱۳9 0۵ عاهناآبا۴۴ ناویا 6۲6 ۸۵۵۶ ۲۵۳5 ۲۵۱۷۴۵۵۵ ,۷۷۴۵۲۵۵5 ۲۸۵0۵۳۲۲۶۰ 


حوا حوا 
تعو_ (ع۲ ث- 5 

ی 5 5 ۳ 3 ه-۳۷/۵/ ۱۳ + رد-۲ 
- کسب رتبه نخست بلحاظ میزان اعتبار و احتمال موفقیت دربین چهار مدل الگوی بولکوفسکی 0 ۳ ۱ [ 2 


- متوسط نزول قیمت پس از نقطه شکست - حداکتر 18 درصد ّ 
‌ 


۳۹ 
8۷6 6 5۷6 )58( 00۵۵0۵ 


آدم آدم 


۳ «اادیونا 


5 رده عارسنک د پااحدونات ود عاومزو 


- جیپ تایه وم بلجاط مبزان اعبار پتي ازهدل عاضوا با 1 ۲ 


5 


- متوسط نزول قیمت پس از نقطه شکست < حداکثر 19 درصد 
- احتمال وقوع پولبک پس از شکسته شدن خط گردن < در 61 درصد از مواقع 


1 


1۲0 ع۱طبظ (۸ه۸) ص۸2 6 صد۸0 


۳ 


آدم حول خوا 

- میزان اعتبار و احتمال موفقیت الگو < ضعیف ال 
0 2( 

- متوسط نزول قیمت پس از صدور سیگنال فروش < حداکثر 18 درصد ۱ 


- قله‌ی نوک‌تیز (آدم) می‌تواند حداکتر به اندازه 5 درصد بالاتر از قله پهن(حوا) تشکیل شود. 


۵( 0۵ (۸8) 5۷6 6 ص۸0 


دآدم (2۸ آدم حوا 


هو « 


ودنک ۵ راامبونات 


- میزان اعتبار و احتمال موفقیت الگو < ضعیف ۳ ۱ ات 
1000 


- متوسط نزول قیمت پس از صدور سیگنال فروش 2 حداکثر 15 درصد ّ ۱ 
1 


100 0۵۵۱ (۸ع) صد۸ 6 5۷6 


- قله‌ی نوک‌تیز (آدم) می‌تواند حداکثر به اندازه 5 درصد بالاتر از قله پهن(حوا) تشکیل شود. 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


در مورد الگوی کف دوقلو نتایج کاملا متفاوت است. اگرچه این بار نیز الگوی «حواحوا» در صدر جدول میزان موفقیت قرار دارد اما ترتیب سایر 
الگوها متفاوت شده است و الگوهای «آدم‌ححوا» و «حوا-آدم» به ترتیب در رتبه‌های دوم و سوم قرار گرفته و الگوی «آدم-آدم» که از دو دره‌ی نوک تیز با 
دم‌های بلند و کشیده ساخته شده به قعر جدول نزول کرده است. 


حمویته و مغایسه‌ای آنگم‌های دوفله و دودره 
برطابن تخلین آماری بملکوشسگری 


۱ 
۰ 
۱ ۱ 


۷ 


2۳ ۳۷ 


۸05۲۲ 


‌ 


۱ 


۱ 6 


در بین انواع حالت‌های مختلف برای الگوی کف دوقلو الگوی «آدم سحواا از حالت‌های رایج و تکرار شونده در بازار است که از قدرت و اعتبار خوبی 
نیز برخوردار می‌باشد. بویژه اگر ارتفاع دره دوم اندکی بالاتر از دره اول باشد. نشانه مثبتی بوده و حاکی از قدرت خریداران در بالاتر آوردن کف بازار 
اف 

در تصویر زیر می‌توانید مثالی از الگوی کف دوقلو از نوع «آدمححوا» را بر روی نمودار دلار استرالیا نسبت به دلار آمریکا مشاهده نمایید. همانطور که 
گفته شد. وجود تفاوت اندک بین ارتفاع دره‌ها قابل قبول می‌باشد. 
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قق نع رسای مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


۰ ۳-۱-الگوی سر و شانه (5۴0۱۹6۲ 230 ۲۷6۵۵) 

الگوی «سر و شانه» یک الگوی بازگشتی نزولی است که در انتهای روند صعودی ظاهر گشته و می‌تواند آنرا نزولی نماید. اين الگو از سه قله متوالی و 
مجاور بهم در انتهای روند صعودی تشکیل شده که اندازه قله میانی از همه بزرگتر و معمولا حدود ۲ الی ۳ برابر اندازه قله های چپ و راست است. به 
قله میانی اصطلاحا سر یا ۲۱6۵0 گفته می‌شود و قله‌های کناری را اصطلاحا شانه راست(06۳الا۱0ا5-ع۳۱) و شانه چپ(06۳الا6۴-5/۱0]) می‌نامند. 
شانه‌ها با یکدیگر همسطح و مشابه هستند و اگر حطی فرضی را از نوک آنها به یکدیگر متصل نمایید این خط تقریبا افقی می‌شود. درون الگو دو دره 
همسطح وجود دارند که اگر آنها را با خطی افقی به یکدیگر وصل کنید آنرا اصطلاحا «حط گردن» یا 1۳06 ۱۱66 مینامند. حط گردن باید یک خحط 
تقریبا اققی باشد و نمی‌تواند شیب خیلی تند صعودی یا نزولی داشته باشد. هنگامیکه حط گردن به سمت پایین شکسته می‌شود. روند صعودی بازار به 


پایان رسیده و کاملا نزولی خواهد شد. شکسته شدن خط گردن می‌تواند همراه با بوسه وداع ویا بدون آن صورت پذیرد. 


۳۱۵۵ 


۲ ایو اونط ۳ ماو ۱۵6 


تنیاافعتر 
وا اب 


ت۱۳ 


همانطور که می‌دانيم در یک روند صعودی باید شاهد نظم پلکانی صعودی بر روی دره‌ها باشیم به اين ترتیب که هر دره به اندازه یک پله بالاتر از دره 
قبلی قرار بگیرد. همچنین در بازار صعودی معمولا شاهد صعود پله به پله قله‌ها هستیم و بازار هربار که شتاب می‌گیرد سقف قبلی‌اش را بسمت بالا 
می‌شکند و یک قله بالاتر را تشکیل میدهد. اولین شک و تردید نزد معامله‌گران هنگامی رخ می‌دهد که بازار در دره دوم نمی‌تواند به روال سابق. کف 
بالاتری را تشکیل بدهد. هنوز معامله‌گران نسبت به تداوم روند صعودی خوشبین هستند زیرا در یک روند صعودی مادامیکه آخرین کف شکسته نشده 
باشد هنوز روند غالب. رو به بالا فرض می‌گردد. دومین شک بر روی قله سوم (شانه راست) رخ می‌دهد هنگامیکه معامله‌گران به ناتوانی بازار در 
شکستن آخرین سقف قبلی پی می‌برند. نهایتا این شک و تردید هنگامی به یقین تبدیل می‌گردد که خط گردن به سمت پایین شکسته شده و بازار 
آخرین کف خودش را بطور کامل از دست می‌دهد. در این هنگام معامله‌گران با اطمینان از به پایان رسیدن روند صعودی شروع به بستن معاملات خرید 


نموده و فشار فروش سنگینی را بر بازار وارد می‌آورند که منجر به متفی شدن کامل روند بازار خواهد شد.. 


۲-۱۰۱ قانون الگوی سر و شانه 

در صورتیکه قیمت بتواند حط گردن را به سمت پایین بشکند. روند صعودی بطور کامل نزولی گشته و قیمت حداقل به اندازه فاصله سر تا حط گردن 
به نزول خودش ادامه خواهد داد. 

تارگت فوق. با تصور اينکه روند نزولی به پایان رسیده است. اقدام به خرید نکنید! 


1 ۷ ۲ 
۲ ۱ ۷ 


۱۵ 


۱ ۱ 
ّ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۳ 
۱ ۱ ۷ ۱ ۱ 1 ۱ بر 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


در بازارهای دوطرفه» شکسته شدن خط گردن با سرعت و حجم معاملاتی بالا انجام می‌پدیرد که بدلیل باز کردن پوزیشن‌های فروش فراوان توسط 
و در اثر شتاب گرفتن ناگهانی آن رخ می‌دهند اصطلاحا 30 ۳۱۱۲2۷۷۵۷ نامیده می‌شوند. ویژگی مهم این مدل گپ‌ها این است که برخلاف گپ‌های 
معمولی. مجددا پر نمی‌شوند. نمونه‌ای از 20 ۱1۲3۷۷3۷ را می‌توانید در تصویر زیر بر روی نمودار ۴۱1۳۱150 مشاهده نمایید. 

در بازارهای دوطرفه می‌توان اندکی پایین‌تر از حط گردن یک پوزیشن فروش باز نمود و تارگت را به اندازه فاصله سر تا خط گردن انتخاب کرد. 
حدضرر را باید اندکی بالاتر از شانه راست قرار دهید زیرا آخرین سقف از یک روند نزولی همواره مطمئن‌ترین حدضرر برای پوزیشن‌های فروش 
تشگ کته آعقر بزم نزول در شانه راست معمولا بیشتر از شیب حرکت صعودی قبلی می‌شود. بعنوان مثال در تصویر زیر مشاهده می‌کنید که بازار تمام 
صعود اولیه در شانه راست را صرفا با یک کندل قدرتمند نزولی به سرعت طی کرده است. 


هه آیشگاه داژن سر هه ورگ 4 شانه‌هاه 73 یه ۲ ار ۳ پرار آنهاست. لذا 33 به ریوارد د ۳ ر اگوی رق کنانه تما پوو گتر 
از یک می‌شود. به همین دلیل الگوی سر و شانه موقعیت بسیار جذابی را جهت معامله‌گری در بازارهای دوطرفه فراهم می‌آورد. بعنوان مثال در تصویر 
زیر مشاهده می‌کنید که پوزیشن فروش بر روی زوج ارز 50لا۲لات منجر به کسب سود تقریبا 650 دلاری شده است در حالیکه حدضرر اولیه صرفا 
0 دلار بوده است. بعد از گذشت زمان مناسب. هنگامیکه معامله بقدر کافی در سود فرو رفت می‌توانیم حدضرر اولیه را جابجا کرده " و آنرا به نقطه 
ورود منتقل نماییم تا حتی درصورت بازگشت ناگهانی قیمت نیز دچار هیچ ضرر و زیان خاصی نشویم. به اين کار یعنی به منتقل نمودن حدضرر به 
نقطه ورود اولیه که منجر به حذف کامل ریسک معاملاتی پوزیشن می‌گردد. اصطلاحا ریسک 1 کردن پوزیشن ۳ 
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پوسه وداع به خط روند صعودی شکسته شده ایجاد می‌گردد. 


4 _ ۲ 5 
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فق ام امس مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


ممکن است قله میانی (سر) در درون خودش از یک الگوی باز گشتی کو چکتر» مانند دوقله و پا حتی سروشانه‌ای کوچکت تشکیل شده باشد. بعنوان 
مثال در تصویر زیر مشاهده می‌کنید که قله میانی از دو قله کوچکتر و همسطح تشکیل شده است. حتی شانه های چپ و راست نیز می‌توانند در درون 
خود از الگوهای بازگشتی کوچکتری ساخته شده باشند. هرچند تشکیل سر از یک الگوی دوقله کوچکتر رایج‌تر است. 
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در حالت ایده آل نه تنها حط گردن باید تقریبا افقی باشد بلکه حتی خطی که نوک شانه‌ها را به یکدیگر متصل می‌کند نیز باید به موازات خحط گردن قرار 


داشته باشد. بعنوان مثال در تصویر زیر نمایش درست و نادرست الگوی سر و شانه را مشاهده می‌کنید. 


نادر ست شرسمته 


الگوی سروشانه باید دارای تقارن عمودی باشد و محور این تقارن باید از وسط سر عبور کند. به بیان دیگ شانه های چپ و راست باید قرینه یکدیگر 
بوده و نه تنها به لحاظ ارتفاع عمودی بلکه حتی به لحاظ تعداد کندل نیز باید باهم مشابه و هم اندازه باشند. مدت زمان تشکیل شانه راست نباید بیش از 


حد متفاوت با شانه چپ باشد و در غیر اینصورت موجب نقض شدن الگو به لحاظ زمانی خواهد شد. 


۳ 


۰ 


ِِ تقارن عمودی 
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هفاتظری که کفتیم شیب شط گردن بایل ریا افش بالو بر تواند کیب ینیان قل جبرحی با گزرلی باق باق آنا دز آلکزی شون شاه مسق 
تر هبات یی وا سکن ات مرانک الا ان راون تک بگری کاران مزا گزی رفسف قیی سوحی تاه و 
روی خحط گردن مورد قبول قرار خواهد داشت. به شرطی که این تندی این شیب موجب برهم خوردن تناسب الگو نشود. به همین ترتیب الگوی 
سروشانه معکوس می‌تواند دارای خحط گردن با شیب ملایم نزولی باشد. 

بعنوان مثال در تصویر زیر الگوی سروشانه مستقیم بر روی نمودار خودروسازی سایپل(حساپا) دارای خط گردن با شیب ملایم صعودی به سمت بالا 


اننتتت: 


تّ 
۳ در سر و شانه مستقیم : 

خط گردن می‌تواند شیب صعودی ملایم و اندک به سمت بالا داشته باشد. 
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۲-۱۰۲ الگوی سر و شانه معکوس (5۳0۱۵6۳ 200 ۲۱۵۵۵ 56۷۵۲:۵) 


الگوی «سر و شانه‌ی معکوس» يا 5۳0۷1106 8 ۲۱۵۵0 86۷۵۲56 یک الگوی باز گشتی صعودی است که در انتهای روند نزولی تشکیل می‌شود و 
می‌تواند باعث صعودی شدن روند بشود. این الگو از سه دره متوالی و مجاور بهم تشکیل شده است که اندازه دره میانی از سایر دره ها بزرگتر بوده و 
معمولا حدود دو الی سه برابر آنهاست. به دره میانی اصطلاحا «سر» پا «راس» میگویيم و دره های کناری را شانه راست و شانه چپ می نامیم. تمام 


نکاتی که قبلا درباره الگوی سروشانه مستقیم گفته شد در مورد الگوی سروشانه معکوس نیز عینا صادقند. 


29 وا2ع8۳ 


۳ ۵۱ 


2 
۱/۹ 


1 2۲اناه5 


۲ 


۲ انام۵۱ع8۳ 


5۳0۵2۲ 2 


روندنزولی تبدیل به صعودی گشته و قیمت حداقل به اندازه فاصله سر تا حط گردن به صعود خودش ادامه خواهد داد. در صورت بت سفارش خرید 
اندکی بالاتر از خط گردن باید از شانه راست بعنوان حدضرر استفاده نموده و حدضرر را اندکی پایینتر از شانه راست قرار دهید. در تصویر زیر می‌توانید 
الگوی سروشانه مستقیم را بر روی نمودار سهام پالایشگاه اصفهان (شپنا) مشاهده نمایید. 


ای ید 0 
- ۷ ۲۳۳۷۷۱:۲۲ 
بو ۱۳/۲ 
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اگر یک اندیکاتور مانند مکدی را در کنار الگوی سروشانه مستقیم يا معکوس به کار ببرید همواره باید شاهد وقوع واگرایی بین سر و شانه چپ باشید. 
همچنین علامت جبری اندیکاتور مکدی باید بین شانه های چپ و راست. تغییر فاز بدهد. بعدا در فصل مربوط به اندیکاتورها؛ این نکات را مجددا 


بطور مفصل مورد بحث و بررسی قرار خواهيم داد. 


۲-۱۰-۲۳ نقض شدن الگوی سر و شانه (ع۳اند۴ 06۴اباهداک 20 ۵۵ع۲۷) 
۱- نقض شدن الگوی سر و شانه به لحاظ قیمتی(8حااند۳ ۳۳:۵) 
ادامه دهنده‌ی صعودی بسیار قدرتمند خواهد شد به گونه‌ای که در لحظه نقض شدن الکو یک سیکنال 9۷ صادر می‌گردد. نقطه نقض شدن الگوی 


سر و شانه در انتهای (سر) قرار دارد. 4 


فرض کنید معامله‌گر در یک بازار دوطرفه. پس از شکسته شدن خط گردن. اقدام به باز کردن پوزیشن فروش نماید. اما برحلاف تصورش روند بازار 
مجددا صعودی بشود. در ابتدا حدضرر پوزیشن. که بر روی شانه راست قرار داشته, زده می‌شود و سپس قیمت از کنار سر به سمت بالا عبور می‌کند و 
الگو بطور کامل نقض خواهد شد. در این حالت معامله‌گر می‌تواند یک پوزیشن معکوس را از نوع 901 اندکی بالاتر از سقف الگو -یعنی بالای «سر»- 
باز نماید و امیدوار باشد با سود حاصل از معامله جدید تمام ضرر و زیان معامله قبلی بطور کامل پوشش داده بشود و حتی برایند مثبت خالصی برایش 
باقی بماند. 

در بازار ورس ایران نیز اگرچه الگوی سر و شانه مستقیم نمی‌تواند مستقیما منجر به کسب سود گردد اما در عوض. نقض شدن این الگو می‌تواند 
موقعیت خوبی را برای خرید ایجاد نماید. بعنوان مثال در تصویر زیر مثال جالبی را از نقض شدن الگوی سر و شانه بر روی نمودار سهام شرکت 
سرمایه‌گذاری صنعت نفت (ونفت) مشاهده می‌کنید که منجر به صدور سیگنال خرید در ۱۴۵ تومان و سپس صعود قیمت تا حوالی ۲۰۰ تومان 
کته نخان 


4 2014 23۱۷۵۷ 2014 11۱۵۷ 29002014 ملع 1864 2004 46۵ 2014 جک 2 2014 وم5 10 2014 وی 2 2014 ویهق1 .204 و3۸ 4ل20 یر فل20 یط 2014 میز ود 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


در مورد الگوهای «سروشانه معکوس» نیز وضعیت دقيقا به همین شکل است و الگوی «سروشانه معکوس» که ذاتا یک الگوی با زگشتی صعودی است 
در صورتی که نقض بشود تبدیل به یک الگوی ادامه دهنده‌ی نزولی پرقدرت خواهد شد و یک سیکنال فروش اندکی پایین‌تر از «سر» صادر می‌گردد. 
بعنوان مثال در تصویر زیر که نمودار زدح ارز پورو/دلار را در تایم‌فريم یک‌دقبقه نمایش می‌دهد. می‌توان اندکی پایین تر از (سر) اقدام به معامله ا 


نمود و از نزول احتمالی قیمت منتفع گردید. 
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2 
۴۴۷/۶۳۶5۵۶ ۲۶۸۲ ۶ 
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۲- منقضی شدن الگوی سر و شانه به لحاظ زمانی(8عحناند۴ ۲۱۳6) 

همانطور که قبلا گفتیم تعداد کندل‌های شانه چپ و راست باید تقریبا مشابه باشند. اگر مدت زمان تشکیل شانه راست بیش از حد به درازا بکشد ولی 
حط گردن شکسته نشود معامله‌گران نسبت به الگوی مذکور دلسرد گشته و بازار حساسیت خودش را نسبت به آن از دست خواهد داد. اگر تعداد 
کندل‌های شانه راست بیش از دو الی سه برابر تعداد کندل‌های شانه چپ بشوند و حط گردن شکسته نشود می‌توان عمر الگو را حانمه یافته تلقی نمود. 
در این شرایط اصطلاحا می‌گوييم الگو به لحاظ زمانی «منقضی» شده است. منقضی شدن یک الگو به لحاظ «زمانی» یعنی الگو نتوانسته کارکرد اصلی 
خودش را در بازه زمانی مورد انتظار به درستی انجام بدهد. برخی از الگوهای تکنیکال (مانند الگوهای سروشانه مستقیم و معکوس و همچنین الگوی 
مثلث) قابلیت منقضی شدن به لحاظ زمانی را دارند و تقریبا همه آنها در صورتیکه به لحاظ «زمانی» منقضی بشوند موجب رنج و راکد شدن بازار 


خواهند شد. 


۱20 
۱ 
۸ ۳22 9 
بازار راکد و نوسانی ۲اه اطع 5۳0۱۳ ۱2۶ 


شانه راست شانه چپ 
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۳-۱-الگوی مثلث متقارن (>۲۳20۵۱ ام5۷۳۳۵۲) 


لگوی مثلث متقارن با ۴ پیوت متوالی (دو سقف و دو کف) قابل ترسیم است. کافی است ۲ سقف متوالی را با یک خط به یکدیگر متصل 
نمایید و ۲ کف مجاور به آنها را نیز با حط دیگری بهم وصل کنید. در صورتیکه این دو خط با یکدیگر زاویه متقاطع و همگرا بسازند یعنی با یک الگوی 
مثلث متقارن مواجه هستید. در الگوی مثلث متقارن در عين حال که سقف بازار مرتبا پایین‌تر می‌آید. کف بازار نیز بطور همزمان بالاتر می‌رود تا اینکه 
بالاخره قیمت یکی از دو ضلع مثلث را به سمت بالا يا پایین می‌شکند و خودش را از زندان مثلث خلاص می‌کند. 


الگوی مثلث متقارن الگوی مثلث متقارن 


الگوی مثلث متقارن از محصور شدن قیمت بین دو خط همگرا تشکیل می‌شود به گونه‌ای که شیب یکی از این دو ضلع صعودی بوده و شیب ضلع 
دیگر نزولی است. به لحاظ روانشناسی بازار الگوی مثلث متقارن هنگامی بوجود می‌آید که خریداران و فروشندگان هنوز بر روی جهت غالب بازا 
توافق نرسیده‌اند و هریک از آنها جهت بازار را به نفع خودش تصور می‌کند. خریداران به صعود قيمت‌ها در آینده نزدیک خوش‌بین هستند و هربار 
قیمت بیش از حد ارزان می‌شود با طمع کسب سود از بازار صعودی آتی؛ اقدام به خرید نموده و موجب بالاتر آمدن کف الگو می‌شوند. درحالیکه 
فروشندگان که نسبت به آینده بازار بدبین هستند هربار که قیمت بقدر کافی گران می‌شود به شدت اقدام به فروش می‌کنند تا به زعم حویش از این 
آخرین فرصت‌ها جهت خروج از بازار استفاده کنند و بدین ترتیب موجب پایین‌تر رفتن سقف الگو می‌شوند. نهایتا آنچه شما بعنوان یک تحلیلگر 
بر روی چارت مشاهده می‌کنید نزول پلکانی سقف‌ها همزمان با صعود پلکانی کف‌ها خواهد بود. زورآزمایی خریداران خوشبین با فروشندگان بدبین 
آنقدر ادامه میابد تا بالاخره در اثر انتشار اخبار و اطلاعات جدید. صحت پیش‌بینی یکی از این دو گروه بر دیگری ثبات گشته و بسته به اينکه پیش‌بینی 
کدامیک از این دو گروه صحیح باشد. سقف يا کف مثلث شکسته خواهد شد. متعاقب این شکست. حرکت قدرتمندی در همان جهت به راه خواهد 
افتاد که موقعیت معاملاتی جذابی راء بویژه در یک بازار دوطرفه فراهم می‌آورد. 
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الگوی مثلث متقارن همانطور که از نام آن پیداست یک الگوی دوطرفه است و می‌تواند هم بعنوان یک الگوی صعودی و هم یک الگوی نزولی ایفای 
« 0 بنابراین مثلث متقارن را نمی‌توان جزو یکی از دو گروه الگوهای «بازگشتی» یا «ادامه‌دهنده» طبقه‌بندی نمود. درواة قع الگوی مثلث متقارن یک 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


مثلث‌ها را می‌توان با ۴ پیوت متوالی ترسیم نمود. برای رسم مثلث باید حداقل ۲ قله متوالی و ۲ دره متوالی را در اختیار داشته باشیم و از اتصال دو به 
دوی سقف‌ها و کف‌ها به یکدیگ دو خط متقاطع را رسم کنیم که نقطه فرضی تلاقی آنها درون نمودار ویا حتی خارج از آن قرار می‌گیرد. نکته مهم این 
است که این چهار قله و دره باید همگی پیوت‌های ماژور بوده و متوالی و مجاور بهم باشند و اجازه نداریم یک قله یا دره را در میان آنها جا بياندازيم. 
اشتباه رایج در بین نوآموزان این است که یک قله يا دره را رج می‌زنند و از اتصال سایر قله‌ها و دره‌های بی‌ربط به یکدیگر, به خیال خودشان یک مثلث 


را تشکیل می‌دهند! بعنوان مثال در تصویر زیر مثلث رسم شده بر روی نمودار سهام ایران‌خودرو کاملا غلط است زیرا یک قله مهم جا افتاده است: 


نحوه ترسیم صحیح این ۲ ۲ اس 9 
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علی‌رغم اینکه یک مثلث را می‌توان با ۴ پیوت متوالی رسم نمود اما مثلث‌ها اغلب با ۵ نقطه تکمیل می‌گردند. بعدها در مبحث امواج البوت خحواهیم 
سه ریزموج کوچکتر ساخته می‌شود. 
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تحلیل تکنیکال مقدماتی مولف : پشوتن مشهوری نژاد 
۳-۱۱۱ قانون الکوی مثلث متقارن 

الگوی مثلث متقارن یک الگوی دوطرفه است که می‌تواند به سمت بالا یا پایین شکسته بشود. این مثلث نهایتا از هر طرف که شکسته شود. در همان 
جهت حرکت بزرگ و قدرتمندی را ایجاد خواهد کرد که اندازه آن حداقل برابربا قاعده عمودی مثلث است. 

برای محاسبه تارگت الگو کافی است اختلاف قیمت اولین قله و دره آغازین مثلث را از یکدیگر محاسبه نموده و سپس معادل آنرا از نقطه شکست 
مثلث امتداد بدهید تا به تارگت مورد نظر برسید. بعنوان مثال در تصویر زیر که نمودار قیمت سهام شرکت سرمایه‌گذاری پتروشیمی(وپترو) را نمایش 
می‌دهد. فاصله اولین قله و دره از یکدیگر ۴۵ تومان است. بنابراین پس از شکسته شدن سقف مثلث. می‌توانستیم انتظار رشد حداقل ۴۵ تومانی را برای 
قیمت سهام این شرکت داشته باشیم. هنگام کار کردن با نمودارها در پورس ايران بهتر است از مدل نمایشی لگاریتمی استفاده کنید. بویژه درمواقعی که 


نمودار در تایم‌فریم‌های بلندمدت و بالاتر از 1 رسم شده باشد. 
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۲۱۱-۲ روش معامله‌گری بر روی الکوی مثلث 

صبر و حوصله کافی. مهم‌ترین فاکتور به هنگام معامله‌گری بر روی الگوی مثلث است. مطلقا نباید عجله کرد و باید آنقدر صبر کنید تا ابتدا تکلیف مثلث 
مشخص بشود و سپس وارد عمل بشوید. هرگز نباید قبل از اينکه یک مثلث به سمت بالا شکسته بشود با این امیدواری کاذب که انشاله(!) این اتفاق 
خواهد افتاده جلوجلو اقدام به خریداری سهام مربوطه نمود! یک سهامدار صرفا پس از شکسته شدن ضلع فوقانی مثلت. و حتی پس از حصول اطمینان 
از معتبر بودن این شکست. اجازه ورود به بازار را دارده نه قبل از آن. 

برای حدضرر می‌توان از ضلع پایینی مثلث. بعنوان یک محدوده حمایتی معتب استفاده نمود. در بازارهای دوطرفه می‌توان پس از شکسته شدن ضلع 
پایینی نیز یک پوزیشن فروش باز کرد و حدضرر را اندکی بالاتر از ضلع فوقانی مثلث قرار داد. فرض کنید در تصویر زیر: معامله‌گر بخواهد از شکست 
رو به بالای مثلث استفاده کرده و یک سفارش خرید انجام بدهد. علی‌رغم آنچه در اکثر کتاب‌ها نوشته شده توصیه من این است که برای ورود به بازار 
به شکسته شدن ضلع فوقانی مثلث اکتفا نکنید و منتظر بمانید تا آخرین سقف مثلث نیز بسمت بالا شکسته بشود. سپس اندکی بالاتر از این نقطه (یعنی 
اندکی بالاتر از آحرین قله) می‌توانید با خیال آسوده اقدام به خرید نمایید. برای ثبت سفارش فروش در بازارهای دوطرفه نیز به شکسته شدن ضلع پایینی 
مثلث بسنده نکنید. و پس از شکسته شدن آخرین دره اقدام به باز کردن پوزیشن فروش نمایید. رعایت همین قانون ساده می‌تواند شما را از گرفتار شدن 
در بسیاری از ورودهای اشتباه به سادگی مصون نگه دارد. 


فصل سوم: پترن‌های تکنیکال مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


معمولا معامله‌گران در بازارهای دوطرفه» هر دو سفارش خرید و فروش را بطور همزمان در بالا و پایین آخرین قله و دره ثبت می‌کنند و با تشکیل هر 
قله و دره جدید. سفارش‌های قبلی را مجددا اصلاح و بروزرسانی نموده و منتظر می‌مانند تا بالاخره یکی از این دو پوزیشن فعال بشوند و در این هنگام 
دیگری را به صورت دستی حذف می‌کنند. به این ترتیب چه مثلث به سمت بالا شکسته بشود و چه به سمت پایین معامله‌گر شانس ورود به بازار را از 
دست نخواهد داد. 


+ 


تشکیل الگوی مثلث منقارن بر روی نمودار زوج ارز دلارآمریکا نسبت به ین‌ژاین 
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در تصویر فوق می‌توانید مثال دیگری از تشکیل الگوی مثلث متقارن را بر روی نمودار زوج ارز (50[0لا مشاهده نمایید. کف این مثلث نهایتا همسوی با 
روند نزولی غالب. به سمت پایین شکسته شده است. در چنین روند نزولی قدرتمندی مسلما احتمال شکست رو به پایین به مراتب بیشتر از شکست 


صعودی بوده است. درواقم حتی اگر سقف این مثلث به سمت بالا شکسته می‌شد نیز بهتر بود برخلاف روند نزولی غالب. اقدام به حرید نمی‌کردیم زیرا 
احتمال نقض شدن الگو بسیار زیاد بود. 


۲-۱۱-۲۳ قاعده نیمساز مثلث 


اگرچه هیچ قاعده و قانونی برای پیش‌بینی زودهنگام «جهت» احتمالی شکست یک مثلث وجود ندارد اما به نظر می‌رسد یک مثلث نهایتا در همان جهتی 
شکسته خواهد شد که چگالی و تراکم کندل‌ها در آن سمت بیشتر است. این یک قانون رسمی و آکادمیک نیست و من آنرا تاکنون در هیچ کتاب و 
مرجع رسمی مشاهده نکرده‌ام اما بلحاظ تجربی به نظر می‌رسد قاعده درستی باشد. 

برای مقایسه تراکم کندل‌ها سعی کنید مطابق تصویر زیر ابتدا نیمساز افقی مثلث را رسم کنید. لازم نیست این خط دقیقا «نیمساز» باشد بلکه مهم این 
است که یک خط «افقی» باشد که مثلث را به دو ناحیه فوقانی و تحتانی تقسیم می‌کند. سپس تعداد کندل‌ها را در بالا و پایین این خط شمارش نموده و 
با یکدیگر مقایسه کنید. هر سمت مثلث که تعداد کندل‌های آن بیشتر باشد. احتمال شکسته شدن مثلث در همان جهت بیشتر خواهد بود زیرا تراکم 


کندل‌ها در آن سمت نشان می‌دهد که اعتماد بازار به قیمت‌های آنطرف بیشتر از ناحیه مقابل بوده است. 
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۲-۱۱-۲۳ منقضی شدن الگوی مثلث بلحاظ زمانی 

معمولا نقطه شکست مثلث در محدوده و/ الی /1 انتهایی آن قرار می‌گیرد. اگر دو ضلع بالایی و پایینی مثلث را در همان راستا امتداد دهید به نقطه‌ای 
فرضی خواهید رسید که انتهای مثلث را بلحاظ زمانی مشخص می‌کند. محدوده 1/5 الی ر/1 پایانی مثلث» تشکیل یک بازه زمانی را می‌دهد که معمولا 
انتظار داریم نقطه شکست در همین محدوده واقع بشود. اگر شکسته شدن مثلث بیش از حد به درازا بکشد. و قیمت از این محدوده عبور نموده و وارد 
7 انتهایی بشود. در اینصورت بازار به تدریج حساسیت خودش را نسبت به الگو از دست خواهد داد و الگوی مثلث به لحاظ زمانی منقضی و 


لین افتیان مواهدشت: مقضی شدن الکری فلت به تحاظ وماتی مر سب راک و توشانی فندن باذار شراهد شل ۱ 


بازار راکد و نوسانی 


۳-۲-الگوهای کنج صعودی و نزولی (۷۷/۰۵۵6 ۲۵۱۱۴۵ 200 ۷۷۰۵86 ععادنظ) 

الگوی کُنج حالت خاصی از همان الگوی مثلث است با این تفاوت که اینبار هر دو ضلع آن شیب یکسان و همسو پیدا کرد‌اند. همانطور که به یاد دارید 
در الگوی مثلث متقارن؛ قیمت بین دو خط همگرا محصور می‌شد که شیب اضلاع بالایی و پایینی مثلث برخلاف یکدیگر یعنی یکی صعودی و دیگری 
نرولی بود. ضلع فوقانی مثاث متقارن بعنوان یک سطح مقاومت. با شیب نزولی‌اش موجب پایین‌تر رفتن سقف بازار(قله‌ها) می‌شد و ضلع تحتانی آن 
بعنوان یک سطح حمایت. با شیب صعودی‌اش موجب بالاتر رفتن کف بازار(دره‌ها) می‌شد. اما در الگوی کنج شیب هر دو ضلع همسو بوده و هردو 


صعودی ویا هر دو نزولی هستند. با مشاهده تصویر زیر می‌توانید این موضوع را بهتر متوجه شوید: 


۵ و۲1۳ ۰۵ وواء1۵ ۱ 
کنچ نزولی کنج صعودی مثلث متقارن 


در کنج صعودی» در عین حال که بازار مرتبا دره‌های بالاتر می‌سازد. سقف بازار نیز دایما بالاتر می‌رود» اما شیب بالاتر رفتن دره‌ها از شیب بالائر رفتن 
قله‌ها سریعتر است. به همین ترتیب در کنج نزولی» سقف‌ها و کف‌ها هردو مرتبا پایین‌تر می‌روند اما شیب نزول قله‌ها از شیب نزول دره‌ها تندتر است. 
نکته مهم این است که برخلاف مثلث متقارن که امکان شکسته شدن در هر دو جهت را دارد اما الگوی کنج معمولا در یک جهت.: و در خلاف جهت 


همانند الگوهای سر و شانه ۹ 
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شکسته خواهد شد. به بیان ساده‌تر کنج‌ها اغلب برخلاف جهت شیب‌شان شکسته می‌شوند. در تصویر زير می‌توانید نمونه‌ای از یک کنج نزولی را بر 
روی نمودار قیمت جهانی طلا مشاهده کنید. این کنج که در انتهای روند نزولی چهارساله تشکیل شده با شکست رو به بالای خود مقدمات لازم جهت 


اتمام روند نزولی قیمت طلا و آغاز نوسانات مثبت را فراهم آورده است. 
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الگوی کنج را نمی‌توان تحت عنوان یک الگوی «بازگشت ۱[ 
بعنوان مثال همانطور که در تصوير قبل مشاهده کردید. یک کنج نزولی که در انتهای روند نزولی ظاهر بشود می‌تواند بعنوان یک 
الگوی بازگشتی صعودی عمل نموده و موجب صعودی شدن روند بشود. درحالیکه همین کنج نزولی اگر در میانه یک روند صعودی تشکیل بشود 


می‌تواند بعنوان یک الگوی ادامه دهنده موجب تداوم روند صعودی بشود. 


با اینحال ایفای نقش بعنوان یک الگوی بازگشتی معمولا برای کنج‌ها رایج‌تر است و کنج‌ها را اغلب در انتهای روندها مشاهده می‌کنیم. بعدها در مبحث 
امواج الیوت خواهيم آموخت که الگوی کنج چگونه می‌تواند در موقعیت‌های متنوعی مانند موج‌های شماره ۱ و۲ و۵ و3 ود ظاهر بشود اما رایچ‌ترین 
موقعیت برای تشکیل کنج‌ها معمولا در موج پنجم یعنی در انتهای روند قرار دارد. در تصویر زیر نمونه‌ای از الگوی کنج صعودی را بر روی نمودار 
شاحل کل بوزسن اپران مشاهده مي‌نمایید: 


۳-۳-الکوی مثلث باز شونده(»۲2۵۱ 2020060) 


این الگو اسامی متعددی دارد و با نام‌های گوناگونی همچون مثلث افزایشی, مثلث باز شونده. مثلث پهن شونده پهنه. ۲۲۵0۵16 220060 
۲۵۵/50۵۲ 5۲۳۵۵06۳1۴8 ۷6۵۵0۳0086 >اع۲۲12۳ ۳۸6۷۵۲56 ۳۱۱۱۳6۱ وغیره خوانده می‌شود. این الگو مشابه همان الگوی مثلث است با 


این تفاوت که دو ضلع آن به جای آنکه همگرا باشند. نسبت به یکدیگر آرایش واگرا پیدا کرده‌اند. دور شدن اضلاع بالایی و پایینی نسبت به یکدیگر 
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نشانه وجود هیجان و التهاب شدید در بازار می‌باشد. هربار که یکی از دو گروه خریداران و فروشندگان زمام بازار را در دست می‌گیرند آنچنان با قدرت 
به پیش می‌روند که موجب شکسته شدن سقف یا کف قبلی الگو می‌شوند. الگوی مثلث بازشونده نیز مانند مثلث متقارن یک الگوی دوطرفه است و 
می‌تواند نهایتا به سمت بالا يا پایین شکسته بشود. قیمت از هر طرف که از درون مثلث خارج بشود در همان جهت حرکت بزرگ و قدرتمندی را آغاز 
راد بارخ رک آعلب رک رهتاب وفیای اس ,جر تصویر وی مرت یه قیرهای اگوی لت بازفرانه رین روت رد 


شاخص کل بورس تهران مشاهده کنبد. 
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هنگام تشکیل الگوی مثلث بازشونده» مهم‌ترین خصیصه بارز بر روی نمودار این است که مرتبا با تشکیل سقف‌های بالاتر و بطور همزمان کف‌های 
پایین تر مواجه هستیم. نقطه خرید در الگو طبیعتا پس از شکست سقف مثلث و تثبیت قیمت در بالای آن قرار خواهد داشت. در بازارهای دوطرفه 
می‌توان پس از شکسته شدن ضلع پایینی مثلث نیز اقدام به باز کردن پوزیشن فروش نمود. دو مشکل جدی در معامله‌گری بر روی مثلث بازشونده 
وجود دارد: ننخست اینکه بالاتر آمدن مداوم سقف بازار موجب کاهش فاصله نقطه ورود تا هدف قیمتی می‌شود و با تشکیل هر سقف جدید از جذابیت 
معامله‌گری بر روی الگو کاسته می‌شود. از سوی دیگر پایین‌تر رفتن مداوم کف مثلث موجب افزايش چشمگیر حدضرر گشته و ریسک به ریوارد را 
ضعیف می‌کند. توماس بولکوفسکی توصیه می‌کند به جای خرید در بالای سقف مثلث از سومین نقطه اصابت قیمت با ضلع پایینی مثلث بعنوان نقطه 
مناسب برای خرید استفاده کنیم. بررسی آماری مثلث‌های بازشونده نیز نشان می‌دهد که معمولا هریک از اضلاع فوقانی و تحتانی اين الگو با سه نطقه 


تکمیل می‌گردد. در تصوير زیر نمونه دیگری از الگوی مثلث بازشونده را بر روی نمودار شاخص کل بورس تهران مشاهده می‌نمایید. 


۱۲۳ 
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در تصویر زیر مثال دیگری از الگوی مثلث بازشونده را بر روی نمودار دلار استرالیا به دلار نیوزلند مشاهده می‌کنید. همانطور که ملاحظه می‌فرمایید 
سقف بازار مرتبا بالاتر رفته و در عين حال کف بازار دایما پایین‌تر آمده است. نهایتا الگو به سمت بالا شکسته شده و حرکت صعودی قدرتمندی آغاز 


۸۱۵۱20 


دو ضلع بالایی و پایینی مثلث بازشونده می‌توانند شیب‌های همسو ویا ناهمسو داشته باشند. اگر شیب هر دو ضلع یکسان باشند اصطلاحا آنرا 
کنج بازشونده ویا ۷۷6۵86 9۲0306۳108 می‌نامیم. بعنوان مثال در تصویر زیر شیب هر دو ضلع مثلث صعودی هستند و بازار بطور همزمان درحال 
تشکیل سقف‌های بالاتر و کف‌های بالاتر است. در این حالت برای پیدا کردن تارگت. کافی است اختلاف ارتفاع اولین پیوت از آخرین پیوت درون 
مثلث را از یکدیگر محاسبه نموده و آنرا از ارتفاع نقطه شکست کسر نماییم. 


عکس همین روش را نیز می‌توان در مورد کنج بازشونده با شیب نزولی به کار برد. بعنوان مثال در تصویر زیر پس از شکسته شدن سقف الگو در 


278۸۱۲۵, 
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الگوی مثلث بازشونده بر روی نمودار زوج ارز یوروی اروپا به دلار استرالیا ۴۱۱8۵۷۵ 
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۳ ۳-۱-الکوهای مثلث صعودی و نزو لی( ۲۳۱۵۴۵۱65 ۵8۵ 8 عندی‌عه) 

در صورتیکه بازار در امتداد یک روند صعودی به سطح مقاومت مستحکمی اصابت نماید که موجب ثابت ماندن سقف بازار بشود. اما در عين حال کف 
بازار مرتبا بالاتر بيایده با مثلث قایم الزاویه‌ای مواجه می‌شویم که ضلع فوقانی آن افقی بوده و ضلع پایینی آن رو به بالا است. این الگو اصطلاحا 
الگوی مثلث صعودی يا ۲۳12۳816 ۸56۳۵1۳2 نامیده می‌شود. در اين الگو علی‌رغم ثابت ماندن سقف بازار اما کف بازار تحت تاثیر قدرت 
روند صعودی حاکم مرتبا بالاتر می‌آید تا اینکه سرانجام خریداران موفق به درهم شکستن سقف مثلث می‌شوند. به همین ترتیب در یک روند نزولی 
قدرتمنده هنگامیکه بازار پا سطح حمایت مستحکمی برخورد نموده و شروع به تشکیل دره‌های همسطح می‌کند. آنقدر سقف بازار پایین‌تر می‌رود تا 
اینکه بالاخره فروشندگان موفق به شکستن کف الگو بسمت پایین می‌شوند و الگوی مثلث نزولی یا ۲۲20۵65 ۵566001۳8 بر روی نمودار شکل 
می‌گیرد. بنابراین الگوهای مثلث صعودی و نزولی زیرمجموعه‌ای از همان الگوهای سه‌گوش هستند با این تفاوت که یکی از اضلاع آنها -یعنی همان 
ضلع که بعنوان مانعی در مقابل روند قرار گرفته است- بصورت افقی تشکیل می‌شود. و اغلب همین ضلع است که در نهایت شکسته می‌شود و بازار 


حرکت خود را همسوی با روند قبلی از سر می‌گیرد. به همین دلیل این دو الگو جزو الگوهای «دامه دهنده» طبقه‌بندی می‌شوند. 
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الگوی مثلث نزولی الگوی مثلث صعودی 


2۵ 02۵7018 ید۲۳ ودالمهع۸ 


یک اشتباه رایج بین نوآموزان این است که جای ضلع‌های بالایی و پایینی را در اين دو الگو اشتباه می‌گیرند. دقت کنید که در 
مثلث صعودی(۸5600[8) حتما باید ضلع بالایی افقی باشد. نه ضلع پایینی. همچنین دقت داشته باشید که مثلث صعودی صرفا در روندهای صعودی 
قابل تعریف است. نه در روندهای نزولی ویا در بازارهای رنج و بدون جهت. به همین ترتیب مثلث نزولی(065»61108) صرفا در روندهای نزولی 
قابل تعریف بوده و حتما باید ضلم پایینی آن افقی باشد نه ضلع بالایی. اضلاع افقی این دو مثلث درواقم نشانگر سطوح حمایتمقاومت مستحکم 
هستند که قیمت در میانه روند با آنها برخورد نموده و پس از اندکی استراحت و تجدید قوا موفق به شکستن آنها و پشت سر گذاشتن‌شان می‌شود. 

برای مثلث‌های صعودی و نزولی نمی‌توان تارگت خاصی را تعریف نمود و قاعدتا تارگت واقعی بیشتر از ارتفاع کوچک مثلث خواهد شد. با اینحال 
تجربه نشان می‌دهد که اين الگو اغلب تارگت چندان بلندی را ایجاد نمی‌کند. نلسون الیوت در پاورقی کتاب ارزشمند خود به اين نکته اشاره می‌کند که 
این نوع از مثلث‌ها اغلب در موح چهارم الیوت رخ می‌دهند و به یک موج پنج نسبتا کوچک منجر خواهند شد. در تصویر زیر می‌توانید نمونه‌ای از 


الگوی مثلث قایم‌الزاوبه صعودی را که منجر به یک صعود کوچک بر روی نمودار شاخص کل بورس تهران شده است. مشاهده بفرمایید: 
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در تصویر زیر نمونه دیگری از مثلث نزولی را بر روی نمودار سهام شرکت کمباین سازی ایران(تکمبا) ملاحظه می‌کنید. همانطور که قبلا گفته شد نکته 


او 


الگوی مثلث نزولی (77379/6 0۰2۰67۵9 ) بر روی نمودار زوج ارز دلاآمریکالینژژپن 
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۳-۵-الگوی پر جم (۲۱28) 

الگوی پرچم یک الگوی «ادامه دهنده» است که از یک مثلث که میله‌ای بلند به ابتدای آن متصل شده تشکیل می‌گردد. هنگامی با این الگو مواجه 
می‌شویم که بازار ابتدا یک حرکت رونددار و پرقدرت را انجام بدهد و سپس وارد فاز تثبیت و استراحت بشود و این استراحت را در قالب یک الگوی 
اصلاحی مانند الگوی مثلث نمایش بدهد. پس «میله» پرچم درواقع نشانگر یک حرکت ایمپالسیو و جهشی و پرقدرت است و بخش «مثلثی» نیز نشانگر 
فاز اصلاح و استراحت می‌باشد. اندازه میله باید حدودا سه الی چهار برابر اندازه قسمت مثلثی باشد. بلحاظ زمانی نیز باید تناسب معقولی بین تعداد 
کندل‌های قسمت مثلثی و میله پرچم وجود داشته باشد و بعنوان مثال بخش مثلثی نباید آنقدر بزرگ و طولانی بشود که پرچم تعادل خودش را از دست 
بدهد. الگوی پرچم بعنوان یک الگوی ادامه دهنده می‌تواند در روندهای صعودی و نزولی رخ بدهد و موجب تداوم روند قبلی بشود. نقطه ورود به بازار 
پس از شکسته شدن بخش مثلئی قرار خواهد داشت. هنگامیکه قیمت از درون مثلث خارج می‌شود سعی می‌کند مشابه همان حرکتی را که قبلا طی میله 
پرچم انجام داده است مجددا تکرار نمایده به همین جهت تارگت الگوی پرچم مشابه با میله آن خواهد شد. 


1۲ 


بنابراین الگوی پرچم یک الگوی «ادامه دهنده» است که تارگت آن حداقل برابربا ارتفاع عمودی میله آن است. قسمت مثلثی می‌تواند بصورت یک مثلث 
متقارن ویا حتی یک کنج باشد به شرطی که شیب آن برخلاف جهت روند قبلی قرار داشته باشد زیرا اگر شیب بخش مثلثی برخلاف جهت روند قبلی 
باشد بازار می‌تواند بقدر کافی استراحت و تجدید قوا نموده و برای انجام یک حرکت قدرتمند جدید آماده بشود. بعنوان مثال در یک روند صعودی 


هنگام تشکیل الگوی پرچم. بهتر است شیب بخش مثلثی آن بسمت پایین بوده و بصورت یک کنج نزولی باشد. 
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در تصویر زير می‌توانید نمونه‌ای از تشکیل الگوی پرچم را بر روی نمودار سهام شرکت سرمایه‌گذاری سپه (وسپه) مشاهده نمایید. معامله گر می‌تواند 
درحوالی ۷۵ تومان اقدام به خرید سهام این شرکت نموده و تارگت خود را دستیابی به تارگت یکصد تومان قرار بدهد. واضح است که تارگت الگوی 


پرچم به مراتب بزرگتر از الگوی مثلث است و به همین جهت الگوی پرچم یکی از پرطرفدارترین الگوهای تکنیکال می‌باشد. 
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بسیاری از نوآموزان در تشخیص تفاوت بین الگوهای مثلث و پرچم دچار ابهام می‌شوند و نمی‌دانند چگونه باید تفاوت این دو را از یکدیگر تشخیص 
بدهند. دقت کنید که در الگوی مثلث تمامی قله‌ها و دره‌ها همگی بر روی یکی از دو ضلع بالایی یا پایینی مثلث قرار دارند. اما در الگوی پرچم اولین 
پیوت(یعنی اولین قله یا دره) حارج از محدوده مثلثی الگو قرار داشته و سپس سایر قله‌ها و دره‌ها همگی بر روی دو ضلع مثلث قرار گرفته‌اند. بنابراین 
در الگوی پرچم. اولین پیوت با سایر پیوت‌ها هم‌راستا نیست درحالیکه در الگوی مثلث. اولین پیوت در همان امتداد پیوت‌های بعدی قرار دارد. به 
عبارت بهتر تفاوت مهم این دو الگو در دنقطه آغاز» آنها قرار دارد. الگوی پرچم نشانگر یک حرکت اولیه پرقدرت و جهشی است که از یک سقف يا 
کف اصلی آغاز گشته و بدون اینکه شامل هیچ قله و دره فرعی بشود. یک‌راست به درون مثلث وارد می‌شود. درحالیکه در الگوی مثلث کلیه قله‌ها و 


دره‌ها از همان ابتدا درون الگوی مثلث قرار می‌گيرند. 


ممکن است بخش مثلثی الگوی پرچم تبدیل به یک مستطیل یا کانال کوچک بشود. با توجه به اینکه بحش مثلثی قرار است فاز استراحت را نمایش 
بدهد بنابراین تشکیل الگوهایی مانند مستطیل یا کانال نیز مشکلی ایجاد نخواهد کرد و کماکان معتبر خواهد بود البته به این شرط که پهنای این کانال 
نسبتا کوچک و متناسب با اندازه میله پرچم باشد و بویژه شیب آن نیز باید افقی ویا برخلاف جهت روند قبلی قرار داشته باشد. 


افزايش سرمایه و سود نقدی + " پنهان کردن علائم 


ای ای ۳ 
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الگوی پرچم یک الگوی ادامه دهنده است که از یک حرکت رونددار اولیه آغاز گشته و سپس به یک حرکت اصلاحی وارد می‌شود. در زبان انگلیسی به 
حرکت رونددار اولیه اصطلاحا ۳۵/6 گفته می‌شود و به بخش اصلاحی نیز 0۳50/0210۳) می‌گویند. همانطور که گفتیم بخش اصلاحی می‌تواند 
بصورت یک الگوی مثلثی ویا یک کانال مستطیلی باشد. در زبان انگلیسی به پرچم‌هایی که بصورت مثلثی باشند اصطلاحا ۳6۵0۶ می‌گویند و به 
پرچم‌هایی که از یک کانال یا مستطیل ساخته شده باشند اصطلاحا :۳۵۵ گفته می‌شود. خوشبختانه در زبان فارسی چنین پیچیدگی وجود ندارد و به همه 
انواع حالات فوق صرفا همان الگوی پرچم می‌گویيم. در تصویر زیر مثال جالبی از تشکیل هر دو نوع الگوهای پرچم ۳ و مستطیلی را بصورت 
متوالی بر روی نمودار سهام شرکت سرمایه گذاری صنایم پتروشیمی (وپترو) ملاحظه می‌فرمایید. 
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خودآزمایی- آیا اولین مثلث در نمودار فوق. که یکی از اضلاع آن افقی است. یک مثلث صعودی از نوع 2۳۵6 ۸566۲۳۱۵۱۳2۶ بوده است؟ جرا؟ 
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تحلیل تکنیکال مقدماتی 


ست مطالب 
۱ فصل اول: مبانی 1 
۱-۱- __ تاریخچه تحلیل تکنیکال ۱ 
۱-۲- تعریف تحلیل تکنیکال و ای و۳ 
۳ . اصول اساسی تحلیل تکتیکال ۳ 
1-۴- زیرشاخه‌ها و مباحث اصلی تحلیل تکنیکال 0 
قدنف وبا یا 
۱-۵-۱ انواع نمودارهای تکنیکال 1 
۱۶ گپ(620) ی هم موز ی وم مهو ی اهر که و هه ما ات ی 7 
۱-۶-۸ نمودارهای تعدیل شده و تعدیل نشده هو مرو رد کم و رها هد دوه مهد ویو یک 
۱-۵-۷ لکایی درباوه گپ‌ها ۱ 
 -۱-۷‏ مثال‌هایی از پترن‌های تکنیکال ۱ 
 _ -۱-۸‏ مثال‌هایی از اندیکاتورها 1 
۱-۸-۱ مثال از اندیکاتور میانگین متحرک 1 
۱-۸-۲ چند نکته ساده و کاربردی درباره میانگین‌های متحرک ۱ 
۱-۸-۳ مثال از اندیکاتور شاخص قدرت نسبی هارمه وم و و وی ره ود هید و ره و ۱۹ 
۱-۹- _ _ مقایسه تحلیل تکنیکال و فاندامنتال 1 
 -۱-۰‏ آشنایی با برخی مفاهیم پایه ی و ۳۱۱ 
۱-۱۰۸ لوریج یا ضریب اهرمی ۱ 
۱-۱۰۲ بازارهای دوطرفه و معاملات سل ۱» 
 11-1-‏ نرم‌افزارهای رایج در تحلیل تکنیکال 1 
 -۱-۲‏ مرجع ۱ 
-13-1 برخی از مهم‌ترین کتب و منابع ۱ 
- 
۲-۱- 
لاد 
۲-۳- 
۲-۴- 
۲-۴-۱ فلسفه روانشناسی الگوی چکش: دی وم ی ای و روج ووی م م قاو همه وت و و۳ 
۲-۴-۲ معامله‌گری بر روی الگوی چکش و و هیودا موه هو ها ای وج ۳ 
۲-۲-۲۳ نقض شدن الگوی چکش و و وه وش موم و اجه او مهم وووها تم و و موم ماو وه موه وی وم ماو ۳ 1۳ 
۲-۲-۴ مثال‌هایی از الگوی چکش وی موه اه و وم و موه توا و هو نو و ۳۳ 
۲-۵- الگوی چکش وارونه (۳120۳067 1۳۷۵۱60) 71 
۲-۶- الگوی مرد به دار آويخته (۱۷۵0 ع‌صنع‌م۲۱۵) ۱[ 
۲-۷- _ _ الگوی شهاب سنگ (27ا٩‏ ععا0ط6) ۳9 
۲-۷-۱ جمع‌بندی الگوهای بازگشتی تک‌کندلی ام هم وس مهم ام و ها هس وی ۱۳۸ 
۲-۸- الگوی مارابوزو (۷]2۲00070) و و وه وکا وم ی وه وی و 1۳/۲ 
۲-۸-۱ روانشناسی مارابوزو ۱۳۹ 
۲-۸-۲ قخره ماه گرین بر ووی: سا رایووق ۱۱۹ 
۲-۹- الگوی سه سرباز سفیدپوش (۹010165 ۷۷۲۲16 1۳۲66) یج ود موم ۱۴3 
۲-۰- الگوی سه کلاغ سیاه (00۱۷5) 31201 ۲۳۲۵۵) ۳ 
۲-۱- الگوی پوشای صعودی (۲1108عظ طونلابظ) ۵ ۴۲ 
۲-۳۲- الگوی پوشای نزولی (ع۷110ع۲0 طعتیهعظ) ۱ 
۲-۳- الگوی ابر سیاه پوشاننده (00۷6۶ 01000 ۲(221) کی ۱۳۳ 
۲-۴- الگوی نفوذگر (عصن1 عصزمبعزط طعتلاظ) و ی 6۵ 
۲-۵- الگوی هارامی صعودی (طهت۲12 طونللیظ) ۱ 
۲-۶- الگوی هارامی نزولی (نحطه:۲2 طعنیههظ) و و و موب دی ی اد ی ۴۶ 
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فصل سوم: پترن‌های تکنیکال 


 -۲-۷‏ الگوی دوجی (نز(1) با 
۲-۸- الگوهای قیچی بالایی و پایینی (0010ظ 1۷۷6۵26۲5 100 1۷/6۵26۲5) ۱۳ 
۲-9۹- الگوهای ستاره صبحگاهی و ستاره شامگاهی ٩12۲(‏ عطنصه۲۷ ک تهاگ عصنصنم]0۷ ۱ 
 -۲-۰‏ ترتیب پلکانی کندل‌ها بو بو دم ی تن 12 ۵ 
۲-۲۰-۱ کاربردهای ترتیب پلکانی کندل‌ها در بورس ایران 13 
۲-۱- جمع‌بندی الگوهای کندل‌استیک دی تا که و و وی افو 3 ۵۳ 
 -۲-۲‏ آشنایی مقدماتی با سیستم معاملاتی ۳۲۱ مه ی تم هر رز وگ وه و تاه 
۲ فصل سوم: پترن‌های تکنیکال ی 
۳-۱- _ نگاه پترنی در مقابل نگاه کندلی هه کی رهگ که وین توف ۵/۲ 
۲-۲- سطوح حمایت و مقاومت (6515]20606 2040 )٩۱0۵0۲۲‏ وم ۵۹۳ 
۲-۲-۱ ترسیم سطوح حمایت و مقاومت و و ومد و کی[ ۶ 
۳-۲-۲ شکست معتبر مایت ی امه تیا ۳ 
۲-۲-۳ تبدیل سطوح حمایت و مقاومت به یکدیگر ری وه جیوه بو و موه مرو هوجو تب موه و وله و موه بو بت م۶ 
۲-۲-۴ روش معامله‌گری بر روی سطوح حمایت و مقاومت ۱۷ 
۳-۳ - انواع بازارها (1۲۳۵۵5 0۷۲۵۲6۲ ۱[ 
۲-۲-۱ بازارهای رونددار (2۲16/5] 11600) ۱( 
۳-۳-۷ روش معامله‌گری در بازارهای رونددار و 
۲-۲-۳ بازارهای رنج و نوسانی (5ا[۷]۵۲ 082026 ۸ 
۳-۲-۴ روش معامله‌گری در بازارهای نوسانی و 
۳-۴- خطوط روند (11065 1۲600) 1۱ 
۳-۴-۱ روش معامله‌گری بر روی خطوط روند ی هه بش ی وگ و ی ی و ۸۲۰ 
۲-۵- کانال‌ها (18ممص)) مدمه وی موی 3 ای ای مه وی تیاو نوا ی یه و اب ۱۲ 
۳-۵-۱ قانون شکست کانال ی تون بو ی دور بایدر بر از 
۳۶ _ الگوی سقف دوقلو (100 1(00016) 9 
۲-۶-۱ قانون الگوی سقف دوقلو ره 
۲-۶-۲ نقض شدن الگوی سقف دوقلو (100 ۲۵۷16 ۳۵۲160) ی و ی هو 3 
۳-۷- الگوی کف دوقلو (066010ظ ۲(09016) و وه هو و نو وگ ۸۹ 
 -۳-۸‏ الگوهای سقف سه قلو و کف سه قلو (050ا01ظ 1:16 ک 10 1:1016) 13 
-۳-٩‏ الگوهای آدم و حوا (طمتا0ظ ماطباهن1 صرح 100۵ ماهاتا1۳0 ۲۷۵ عک مصدلض) م۹ 
۰ع-۳- الگوی سر و شانه ٩011067(‏ هه 20ع۲1) و و3۴ 
۳-۱۰۰۱ قانون الگوی سر و شانه ذ 
۲-۱۰۲ الگوی سر و شانه معکوس (501061 20 11620 1۵۷6۵۲56) و ی موه وی با خیم و شم شوه دی ۹۷ 
۲-۱۰۱۳ نقض شدن الگوی سر و شانه (عتلت۳۵ 106بمطگ هه ۵0ع۲1) ۱ 
 -۳-۱‏ الگوی مثلث متقارن (111208216 لهعن660) دهم ای نی بت ۳۵ 
۲-۱۱-۱۱ قانون الگوی مثلث متقارن کش مک و هش او یو کی ماو 3 ۱۵۲ 
۳-۱۱-۷۲ روش معامله‌گری بر روی الگوی مثلث توت و ۱۲ 
۳-۱۱-۳۲ قاعده نیمساز مثلث رک کب پر 1۳:۳ 
۲-۱۱۴ منقضی شدن الگوی مثلث بلحاظ زمانی کی که ۲ ۱۳ 
۳-۲- الگوهای کنج صعودی و نزولی (۷۷۵6 عصنلل۲ 20 ۷۷/۵26 مهن ۱ 
۳-۳- الگوی مثلث باز شونده(16ع11:208 ۳29060) و ی ی 3۵ 
۳-۴- الگوهای مثلث صعودی و نزولی(۲1208165] عمن56600ع1 تک عصنل‌جهععض) ۱۳۸ 
۳-۵- الگوی پرچم (ع۳1۵) ی ی 13۹ 


113 


مولف: پشوتن مشهوری نژاد 


مولف : پشوتن مشهوری نژاد 


تحلیل تکنیکال مقدماتی 


4 
۷ ُ 
۳ 


ون ری م۱ 


فرورون اه ۱۳۹۸ 


